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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de Mototraccién Eléctrica Latierro, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Mototraccién Eléctrica Latierro, S.A., que comprenden el balance al 30 de
noviembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Administrador
Unico es responsable de 1a formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la
salvedad mencionada en el parrafo siguiente, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigentes en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién.

Durante el recuento fisico anual de existencias del ejercicio 2012, la Direccién de la Sociedad identifico una
diferencia positiva de 366.064 euros con respecto al importe contabilizado al 30 de noviembre de 2012, no
pudiendo esclarecerse las razones de dicha diferencia antes de la formulacion de las cuentas anuales, por lo que
calificamos nuestra opinidén de auditorfa del ejercicio 2012. Al cierre del ejercicio 2013 no han existido diferencias
entre el recuento fisico anual y el importe de las existencias registradas en la contabilidad, pero dado que se
desconocen las razones de la diferencia identificada en 2012 no hemos podido concluir sobre la contabilizaciéon de
las existencias al cierre del ejercicio 2012 y el correspondiente efecto en las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2012 y 2013.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado necesarios si
hubiéramos podido concluir scbre la diferencia descrita en el parrafo anterior, las cuentas anuales del ejercicio
2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Mototraccién Eléctrica Latierro, S.A. al 30 de noviembre de 2013 y de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de la aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo mencionado en la Nota 21 de la
memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad realiza una parte significativa de sus operaciones con
entidades vinculadas

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que el Administrador Unico considera
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificaciénjdel informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad. -
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MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

BALANCE AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Euros)
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L Al 30 de noviembre

ACTIVO Nota 2013 2012

ACTIVO NO CORRIENTE 2167878 2486 570

Inmovilizado intangible 5 111 353 163 378

Aplicaciones informaticas 111 353 153 378

. Inmovilizado material 6 2056 625 2333192

o Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1909170 2327535

' Inmovilizado en curso y anticipos 147 355 5 657

ACTIVO CORRIENTE 7924064 7525519

Existencias 9 3726477 3894660

Materias primas y otros aprovisionamientos 2541920 2631730

Productos en curso - 14 964

Productos terminados . 1184557 1247 966

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7,8 1367 966 375325

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 265 986 374 145

; Clientes, empresas del grupo, y asociadas 1093 351 -

| Otros créditos con las Administraciones Publicas 8 629 1180

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7, 21 2472964 2873836

Créditos a empresas 2472964 2873836

Inversiones financieras a corto plazo 7,8 4 435 4735

Otros activos financieros 4 435 4735

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 3562 222 376 963

Tesoreria 352 222 376 963

b TOTAL ACTIVO 10 091 942 10 012 089
Al 30 de noviembre

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2013 2012

PATRIMONIO NETO 6 560833 5896 478

" Fondos propios - 6560833 5896478

n Capital 11 313284 313284

Capital escriturado 313 284 313 284

‘ Reservas 12 4636645 4279145

g {’ Legal _ 62 658 62 658

L Otras reservas 4573987 4216 487

Resultado del gjercicio 13 1610 904 1304 048

PASIVO CORRIENTE 3531109 4115611

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7,14 3531109 4115611

Proveedores 2 341 596 1841 358

1 Proveedores, empresas del grupo y asociadas 21 - 759 468

Acreedores varios 55 025 56 441

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 385816 459 031

Pasivos por impuesto corriente 16 596 857 474 527

: Otras deudas con las Administraciones Publicas 151 815 246 686

I Anticipos de clientes - 278 100

TOTAL PATRIVIONIO NETO Y PASIVO 10091942 10012089

Las notas 1 a 24 son una parte integral de las presentes cuentas anuales.
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MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresadas en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Variacién de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion
Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos-de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales
Amortizacién del inmovilizado
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros -
De valores negociables y otros instrumentos financieros:
De empresas del grupo y asociadas
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las notas 1 a 24 son una parte integral de las presentes cuentas anuales.

Ejercicio finalizado al 30 de

noviembre
Nota 2013 2012
15.a) 25586 019 33665 029
25586 019 33665 029
(78 373) 460 575
15.b) (17 983 206) (24 826 410)
(17 983 208) (24 826 410)
- 238
- 238
15.c) (30687 077) (3009 162)
(2 326 120) (2 305 421)
(740 957) (703 741)
(1705344) (4040 451)
15.d) (2 458 466) (3 237 813)
(30 332) (25 821)
8 783 454 (776 817)
5, 6 (663 958) (594 748)
(822) -
(822) -
2 087 239 1655 071
47 179 7 948
47 179 7 948
41 191 2 953
5988 4 995
(1.249) (9 444)
- (7 239)
(1 249) (2 205)
(1 537) 41 166
17 44 393 39 670
2131632 1694 741
16 (620 728) (390 692)
13 1610 904 1304 049
1610 904 1 304 049




MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Ejercicio finalizado a
30 de noviembre
Nota 2013 2012

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 13 1610904 1304 049

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
- Activos financieros disponibles para la venta - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros
- Activos financieros disponibles para la venta - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1610904 1304 049

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Capital Resultado
escriturado Reservas del ejercicio
(Nota 11) (Nota 12) (Nota 13) Total

Saldo, final afio 2011 313 284 3970193 882 721 5166 198
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1304 049 1304 049
Operaciones con socios o propietarios:

- Aumentos de capital - - - -
- Reducciones de capital - - - -
- Distribucion de dividendos (Nota 13) - - (573 769) (573 769)
Otras variaciones del patrimonio neto - 308 952 (308 952) -

Saido, final afio 2012 313 284 4 279 145 1304 049 5896 478

Total ingresos y gastos reconocidos - - 1610 904 1610 904
Operaciones con socios o propietarios:

- Aumentos de capital " - - -
- Reducciones de capital - - -
- Distribucidn de dividendos (Nota 13) - - (946 549) (946 549)
Otras variaciones del patrimonio neto - 357 500 (357 500) -

Saldo, final afio 2013 313 284 4 636 645 1610 904 6 560 833

Las notas 1 a 24 son una parte integral de las presentes cuentas anuales.



MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:

Amortizacion del inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro

Resultado por enajenaciones de inmovilizado

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Cambios en capital corriente
Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar
Acreedores y otras cuentas a pagar
Empresas del grupo y asociadas

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Cobros (pagos) por impuesto por beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones:

Inmovilizado material

Inmovilizado intangible

Otros activos financieros

Pagos por inversiones:
inmovilizado material
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Pagos por dividendos y remuneracion de otros instrumentos de
Patrimonio

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Las notas 1 a 24 son una parte integral de las presentes cuentas anuales.

Ejercicio finalizado a 30
de noviembre

Nota 2013 2012
2131632 1694741

5,6 663958 594 748
8y9 (692268) 776817
6 822 -
17 (47 179) (7 948)
17 1249 9 444
17 1537 __ (41166)
(71881) 1331895

9 76 997 (726 461)

8 (209 187) 1409616
7y 14 (708 369) 102 471
21 (545 677) (1,800 000)
(1386 236) (1014 374)

17 (1 249) (9 444)
17 47 179 7 948
16 (398 398) (203 878)
(352 468) _ (205 374)

321047 1806 888

6 (349 088) (917 517)

5 - (5 542)

8 - (2 100)
(349 088) _ (925 159)

6 3000 -

8 300 -

3 300 -

(345 788) (925 159)

7y 14 - (607 679)
14y 21 - (726 863)
- (1334 542)

- (1334 542)

17 - 41.166
(24 741) (411 647)

10 376963 788610
10 352222 376963




MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(Expresada en Euros)

1. Informacién general

Mototracciéon Eléctrica Latierro, S.A.U,, en adelante la Sociedad, con domicilio social y
fiscal en el Poligono Industrial Ali-Gobeo de Vitoria, se constituy6é en 1978 por la familia
Latierro, partiendo de un taller familiar dedicado a la fabricacion de motores eléctricos de
corriente alterna.

La actividad principal de la Sociedad y su objeto social consiste en la fabricacion y venta
de motores de elevacion, en los mercados nacional y de exportacion. Dicha actividad se
desarrolla en una nave industrial alquilada, ubicada en su domicilio social.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, Zardoya Otis, S.A. adquirié el 49% del capital social
de la Sociedad por importe de 2.940.000 euros, convirtiéndose Zardoya Otis S.A. en el
accionista Unico de la Sociedad.

La Sociedad esta controlada por la sociedad Zardoya Otis, S.A., constituida en Madrid,
que posee el 100% de las acciones de la Sociedad, perteneciente al Grupo Zardoya Otis,
S.A. y sociedades dependientes, siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 son formuladas por
los Administradores en la reunion de su Consejo de Administracion celebrado el 26 de
febrero de 2014 y son depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en
el estado de flujos de efectivo.

b)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relaciéon con el futuro que se evallan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se creen razonables bajo las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicidén, no siempre igualaran a los correspondientes resultados reales:

° La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de Existencias (Nota 9).

o La evaluacion de posibles pérdidas por insolvencias de deudores comerciales y
otras partidas a cobrar (Nota 8).




MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

. c)  Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las
Notas correspondientes de la memoria.

3.  Criterios contables
3.1 Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (5
afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la
produccion de programas informaticos Unicos e identificables controlados por la
Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a
los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes
directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o
coste de produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que
sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de
baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se

cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en
ellos.
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MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Util
estimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso
y disfrute. Las vidas utiles estimadas son:

Coeficiente
__(%Anual)
Magquinaria e instalaciones (*) 12% - 15%
Utillaje y moldes (**) 22% — 30%
Mobiliario y enseres 15%
Equipos informaticos 25%
Elementos de transporte 20%

(*) Instalaciones Anticontaminantes y Climatizacién (15%), resto de instalaciones y maquinaria (12%).
(**) Utillajes adquiridos a partir del afio 2004 (30%), resto utillajes y moldes (22%).

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias. -

3.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccion de
elementos del inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en
condiciones de funcionamiento.

3.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor
contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable
del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones
de la pérdida.




MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

3.5 Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros
no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizadd reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COmo en suU caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.6 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos.
Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran
las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la correccion de valor dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversién y se reconoce como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimonio neto, como menores reservas.
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En el caso de adquisicidén de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto
de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio-neto.

3.8 Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
meses después de la fecha.del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segln el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor
actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
mismo método. ,

3.9 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una combinacién de
negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquelios casos
en que la Sociedad puede controlar el momento de reversion de las diferencias
temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

3.10 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracién vy litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y
pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisiéon con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisiéon sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de
los mismos en la memoria (Nota 18).

~




MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

3.11 Reconocimiento de ingresos
a) Ingresos por ventas

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los setrvicios prestados en
el curso ordinario de las actividades de [a Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y
como se detalla a continuacion. No se considera que se pueda valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

b)  Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el
valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continta llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

3.12 Arrendamientos -
a)  Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en gue se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.13 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la
operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.
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3.14 Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion o desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo previamente reconocidos
como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior.

4. Gestion del riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés del valor razonable y
riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, y riesgo del tipo de interés de los
flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

a) Riesgo de mercado
(i)  Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El
riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero.

La facturacion de la Sociedad a clientes extranjeros se realiza siempre en euros,
por lo que no existe riesgo de tipo de cambio. En cambio, las compras realizadas a
proveedores extranjeros se realizan en la divisa que indique el proveedor, por lo
que la Sociedad tiene registradas partidas a pagar en divisa que se actualizan al
tipo de cambio vigente en cada cierre. Estas compras se realizan a 30, 60 y 90
dias, por lo que existe un riesgo de tipo de cambio que la Sociedad no cubre debido
a que el efecto de las variaciones de la cotizacion del délar, principalmente, no se
consideran significativas.

(i) Riesgo de precio

El Grupo esta limitadamente expuesto al riesgo del precio de la materia prima
cotizada.

Adicionalmente, la Sociedad no dispone de inversiones en sociedades fuera del
Grupo, por lo que no esta expuesta al riesgo del precio de titulos.
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(iii)y  Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los
flujos de efectivo de sus actividades de explotacién son bastante independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

b)  Riesgo de crédito
La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo en clientes, a excepcion de

los saldos con las sociedades del Grupo y no existen saldos significativos con una
antigliedad elevada de crédito. El Grupo Zardoya Otis tiene politicas para asegurar que

~ las ventas por instalacion se hagan a clientes con un historial de crédito adecuado y

adicionalmente, procedimientos peridédicos de seguimiento de la deuda por los
departamentos involucrados en la gestién de cobro.

Para minimizar el riesgo de crédito, el Grupo dispone de politicas para limitar el importe
del riesgo con cualquier institucién financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes de efectivo, instrumentos financieros, depositos en instituciones financieras,
deuda disponible para la venta y cuentas a cobrar. Los bancos e instituciones financieras
con la que trabaja el Grupo son de reconocido prestigio y con altos niveles de calificacion
crediticia.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables y la disponibilidad de financiacién, todo ello controlado por
el Departamento Financiero de la Entidad.

d)  Riesgo del capital

El objetivo de la Sociedad sobre la gestion del capital, es asegurar una estructura
financiera que optimice el coste del capital y mantener la situacion financiera y poder

- compatibilizar la creacién de valor para los socios y el coste para cubrir las necesidades

financieras.
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Mototraccion Eléctrica Latierro, S.A. considera el nivel de apalancamiento como indicador
para la gestion del capital. Este se calcula dividiendo la deuda financiera neta entre el
capital total. La deuda financiera neta se calcula como las deudas con entidades de
crédito mas otros pasivos financieros menos el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes y menos los activos financieros corrientes.

Euros

2013 2012
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (352.222) (376.963)
Otros activos financieros corrientes (4.435) (4.735)
Deuda financiera neta (356 657) (381.698)
Patrimonio neto 6.560.833 5.896.478
Apalancamiento (*) (5,75%) (6,92%)

(*) (Peuda financiera neta / (Deuda financiera neta + Patrimonio neto)

A 30 de noviembre 2013, esta deuda neta representa el — 0,13 del Ebitda (2012: -0,17).
(Ebitda: Resultado de explotacidon mas amortizaciones)

4.2 Estimacion del valor razonable

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de
la presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales
futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la
Sociedad para instrumentos financieros similares.

10
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el
siguiente:

Euros
Aplicaciones
informaticas Total
COSTE
Saldo al 01.12.11 295 715 295715
Entradas 5542 5542
Saldo al 30.11.12 N 301 257 301 257
Entradas - -
Saldo al 30.11.13 301 257 301 257
AMORTIZACION
Saldo al 01.12.11 102 897 102 897
Dotaciones 44 982 44 982
Saldo al 30.11.12 ~ 147 879 147 879
Dotaciones 42 025 42 025
Saldo al 30.11.13 189 904 189 904
VALOR NETO CONTABLE.
Al 30.11.12 153 378 153 378
Al 30.11.13 111 353 111 353

~a) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 30 de noviembre de 2013 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente

amortizado con un.coste de 92.203 euros (2012: 88.992 euros).

b)  Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 30 de noviembre de 2013 y 2012 no existen activos intangibles significativos sujetos a

restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

c) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdlizas se

considera suficiente.

d) Compromisos de adquisicién

A 30 de noviembre de 2013 y 2012 no existen compromisos firmes de compra para la

adquisicion de elementos de inmovilizado intangible (Nota 19).

11
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6. Inmovilizado material
\ El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:
Y Euros
Instalaciones
: ‘ técnicas y otro
| N : inmovilizado  Inmovilizado en
? material _curso y anticipos Total
COSTE
Saldo al 01.12.11 8 795 257 128 256 8 923 513
Entradas 913720 3797 917 517
Traspasos 126 396 (126 396) : -
Saldo al 30.11.12 9835373 5657 9 841 030
] Entradas 203 796 145 292 349 088
i Traspasos 3594 (3 594) -
" Bajas (13 700) - (13 700)
Saldo al 30.11.13 ' 10 029 063 147 355 10 176 418
AMORTIZACION ,
Saldo al 01.12.11 (6 958 072) - (6 958 072)
Dotaciones . (549 766) - (549 766)
‘; Saldo al 30.11.12 (7 507 838) - (7 507 838)
‘ Dotaciones (621 933) - (621 933)
Bajas 9878 - 9878 }
Saldo al 30.11.13 (8 119 893) - (8 119 893) ;
|
VALOR NETO CONTABLE “
Al 01.12.11 o 1837 185 128 256 1965 441 1
Al 30.11.12 2 327 535 5 657 2333192
Al 30.11.13 - 1909170 147 355 2 056 525

a)  Peérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterioro significativas para ningin inmovilizado material individual.

b)  Bienes totalmente amortizados

Al 30 de noviembre de 2013 existen elementos del inmovilizado material con un coste
original de 6.286.773 euros que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso
(2012: 5.852.929 euros).

c) Seguros
La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que

estan sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se
considera suficiente.

12
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d)  Compromisos de adquisicién

A 30 de noviembre de 2013 existen compromisos firmes de compra para la adquisicion
de elementos de inmovilizado material por importe de 256.998 euros, de los cuales se
han desembolsado 145.292 euros en concepto de anticipo (2012: Compromisos por
173.290 euros, desembolsado 0 euros). (Nota 19)

7. Analisis de instrumentos financieros
7.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:
Euros
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar

2013 2012

‘ § Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8) 1359 337 374 145
| Créditos a empresas Grupo (Notas 8 y 21) 2472 964 2873836
Otros (Nota 8) 4435 4735

3836 736 3252716

Euros

‘ Pasivos financieros a corto plazo
\ Débitos y Otros

2013 2012
: Débitos y partidas a pagar (Nota 14) 2782437 3 394 398
| 2782 437 3 394 398

] 7.2 Analisis por vencimientos

Al 30 de noviembre de 2013, los importes de los instrumentos financieros de activo con
un vencimiento determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los

siguientes:
Euros
: Activos financieros
2014 2015 2016 Total
| Otras inversiones financieras:
;, - Otros activos financieros 3 836 736 - - 3 836 736
3836 736 - - 3836 736

13
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Al 30 de Noviembre de 2012, los importes de los instrumentos financieros con un
vencimiento determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los
siguientes:

Euros
Activos financieros
2013 2014 2015 Total

Otras inversiones financieras:
- Otros activos financieros 3252716 - - 3252 716
- 3252716 - - 3252 716

Asimismo, el vencimiento de los saldos clasificados en el Pasivo corriente del balance de
situacion a 30 de noviembre de 2013 es en 2014. El vencimiento de los saldos
clasificados en el Pasivo corriente del balance a 30 de noviembre de 2012 era en 2013.

8. Préstamos y partidas a cobrar

-

Euros
2013 2012

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Clientes 415 569 1307 182
- Créditos empresas Grupo (Nota 7 y 21) 2 472 964 2873836
- Clientes Grupo (Nota 7 y 21) 1093 351 -
- Otras cuentas a cobrar 13 064 5915
- Provisiones por deterioro del valor (149 583) (933 037)

3845365 3253 896

3845365 3253896

El valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar no difieren significativamente de
su valor contable.

14
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Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a tres
meses no han sufrido ninguin deterioro de valor. A 30 de noviembre de 2013, habian
vencido cuentas a cobrar por importe de 149.910 euros (2012: 960.904 euros). El analisis
de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

Euros i

2013 2012 |
Entre 3y 6 meses 327 49.578
Entre 6 y 18 meses - 736 040
Mas de 18 meses 149.583 175 286
149.910 960.904

Al 30 de noviembre de 2013, el importe de la provision ascendia a 149.583 euros (2012:
933.037 euros). -

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar
a clientes es el siguiente:

Euros

2013 2012

Saldo inicial 933 037 156 220
Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar - 776 817
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables - -
Reversidn de importes cobrados . (783 454) -
Saldo final 149 583 933 037

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las
cuentas a cobrar a clientes se incluyeron en 2013 y 2012 dentro de “Pérdidas, deterioro y
variacién de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro
de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido
deterioro del valor. .

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es
el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas
anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro.
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9. Existencias

Euros

2013 2012

Materias primas y otros aprovisionamientos 2 541 920 2631730

. Productos en curso y Producto terminado 1184 557 1262 930
|

l 3726 477 3 894 660

Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Euros
2013 2012
Tesoreria 352 222 376 963
352 222 376 963

11. Capital

Capital

- Euros
| 2013 2012
’ Capital escriturado 313 284 313 284
. 313 284 313 284

El capital suscrito se compone de 52.127 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas desembolsadas por Zardoya Otis, S.A. , accionista Unico de la
Sociedad, tras la compra del restante 49% del capital social en el ejercicio 2013.

Todas las acciones de la Sociedad son de la misma clase y tienen los mismos derechos
de voto y no existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

L Al 30 de noviembre de 2013 y 2012 la sociedad que participa en el capital social en un
l porcentaje igual o superior al 10% es la siguiente (Nota 20):

y Numero de Porcentaje de
a
1

Sociedad acciones participaciones
Zardoya Otis, S.A. 52 127
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12. Reservas

Euros

2013 2012

Legal: 62 658 62 658
- Reserva legal 62 658 62 658
Otras reservas: 4 573 987 4 216 487
- Reservas voluntarias - 2 020 940 1 885 940
- Reserva especial para inversiones productivas 2 553 047 2 330 547
4 636 645 4 279145

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de

Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social. '

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion.

Reserva especial para inversiones productivas

El epigrafe contiene dotaciones realizadés en los ejercicios cerrados entre 1993, 1996 y
2007 por importe de 1.631 miles de euros, que a 30 de noviembre de 2013 estan
disponibles.

En los ejercicios 2013 y 2012 se han realizado dotaciones con cargo a resultados de
2012 y 2011 respectivamente, por importes de 223 miles de euros y 309 miles de euros
respectivamente, que deberan cumplir con los requisitos establecidos en ese sentido en
el Articulo 39 de la Norma Foral 24/96 reguladora del impuesto de sociedades en el
Territorio Historico de Alava. A 30 de noviembre de 2013, se han materializado 207 miles
de euros. Quedan pendientes de materializar 16 miles de euros de la reserva especial de
inversiones productivas dotada en el ejercicio 2012.

-~
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13. Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado a presentar al Accionista Unico asi como la
aprobada en el ejercicio anterior, es la siguiente:

Euros
2013 2012

Base de reparto
Pérdidas y ganancias 1610 904 1304 049

Remanente - -
Reservas voluntarias - -
Otras reservas de libre disposicion - -

1610 904 1304 049

Aplicacién
Reserva especial inversiones productivas 318 000 222 500
Reservas voluntarias - 135 000
Dividendos ~ 1292 904 946 549

1610 904 1304 049

14. Débitos y partidas a pagar

Euros
2013 2012
Débitos y partidas a pagar a corto plazo:

- Proveedores - 2 341 596 1841 358
- Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 21) - 759 468
- Acreedores varios 55 025 56 441
- Personal (remuneraciones pendientes de pago) 385 816 459 031
-Anticipos de clientes - 278 100

2782437 3394 398

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que
el efecto del descuento no es significativo.

18




MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

-«

a) Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.
Disposicién Adicional 32 “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Tal y como establece la disposicion transitoria segunda de la Resolucion de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, en el primer
ejercicio de aplicacién de la Ley 15/2010 de 5 julio, las sociedades deberan suministrar
informacion relativa al importe pendiente de pago a los proveedores que al cierre del
ejercicio acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago, siendo los plazos
maximos de pago de 30 dias para Organismos del Sector Pulblico y de 60 dias para el
resto de sociedades.

Adicionalmiente, dicha disposicién transitoria segunda, establece que el plazo legal
maximo de pago que debe de cumplir el deudor a partir de la fecha de la prestacion de
los servicios o de la recepcion de las mercancias, distintas de los productos de
alimentacién frescos y perecederos se ajustaran progresivamente al calendario transitorio
en el caso de que los plazos de pago pactados fuesen més elevados.

El calendario transitorio establecia como fecha limite para el cumplimiento del periodo de
aplazamiento antes indicado el 1 de enero de 2013. Al 30 de noviembre de 2013 de
acuerdo a dicho calendario el periodo de aplazamiento maximo se establece en 60 dias.

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante el ejercicio y
pendientes de pago al cierre en relacion con los plazos maximos legales previstos en la
Ley 15/2010 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre

del balance

2013

Euros %

Pagos del ejercicio dentro del plazo maximo legal 7 360 575 39%

Resto 11508 272 61%

Total pagos del ejercicio 18 868 847 100%
Plazo Medio,de Pago Excedidos (Dias) 22

Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase

el plazo maximo legal 1510278

Al 30 de noviembre de 2012 los importes cuyo plazo de pago era superior a 75 dias

fueron los siguientes:
Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre

del balance
2012
N Euros %
Pagos del ejercicio dentro de! plazo maximo legal 13 828 076 53%
Resto 12 083 887 47%
Total pagos del ejercicio 25 911 963 100%
" Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias) 30

Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase
el plazo maximo legal 139 565
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15. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la

Sociedad se distribuye geograficamente como sigue:

~

Mercado (%) 2013 2012
Nacional 99,1% 99,32%
Internacional 0,9% 0,68%
100% 100%
b)  Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles
- Euros
2013 2012
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales 16460 044 21 851 681
- Adquisiciones intracomunitarias 910 095 570 090
- Importaciones 523 257 2670525
Variacién de existencias 89 810 (265 886)
17983206 24 826 410

Adicionalmente, dentro del epigrafe de consumos la sociedad tiene contabilizada una
provision de deterioro de existencias por.importe de 91.186 euros (2012: 167.539 euros).

c)  Gastos de personal

Euros

2013 2012

Sueldos, salarios y asimilados 2326120 2 305 421
Cargas sociales: 740 957 703 741
3067 077 3 009 162

En 2013 y 2012, no han existido gastos por indemnizaciones por despido.

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el

siguiente:

2013 2012
Directivos 1 1
Administracion 4 4
Oficina Técnica 7 7
Fabrica - Indirectos 14 14
Féabrica - Directos 37 37
Fabrica — Directos ETT 10 17

73 8
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Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es
la siguiente:

2013 2012
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 1 - 1 1 - 1
Administracion - 4 4 - 4 4
Oficina Técnica 1 7 6 1 7
Fabrica - Indirectos 14 - 14 14 - 14
Fabrica — Directos Plantilla 36 1 37 36 1 37
Fabrica — Directos ETT - 9 1 10 16 1 17
66 7 73 73 7 80

d)  Servicios exteriores
2013 2012
Arrendamientos 143 920 137 150
Reparacion y conservacion 191 837 206 464
Servicios profesionales 26 385 231562
Transportes 179 487 229 546
Suministros 253 941 292 180

Otros servicios (publicidad, seguros, otros) 1 662 896 2 349 321

2 458 466 3237813

Los otros servicios en el ejercicio 2012 se vieron incrementados debido al crecimiento del
gasto de subcontratacion y mayor contratacion de personal de ETT, debido al crecimiento
de la produccién del afio.

16. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

En el ejercicio 2013 no existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible
del impuesto de sociedades (2.131.632 euros). En el ejercicio 2012 tampoco existieron
diferencias entre el resultado contable y la base imponible fiscal (1.694.741 euros).

El impuesto sobre sociedades corriente del ejercicio 2013 resulta de aplicar un tipo
impositivo del 28% sobre la base imponible fiscal 596.857 euros. No se han aplicado
deducciones a la cuota (deducciones aplicadas a la cuota en el ejercicio 2012: 0 euros).
Al 30 de noviembre de 2013 el gasto de impuesto sobre sociedades incluye 76.129 euros
correspondientes a diferencias por deducciones entre la liquidacion definitiva del
Impuesto de Sociedades del ejercicio 2012 y la provisién registrada al 30 de noviembre
2012.

A 30 de noviembre de 2013 no quedan deducciones pendientes de aplicacion (2012:
92.416 euros).
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El importe a pagar en 2013 a la Administracion tributaria asciende a 596.857 euros (2012:
474,527 euros).

Permanecen abiertos a inspeccién el Impuesto de Sociedades y en general, el resto de
impuestos de los ejercicios 2009 a 2013.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una
inspeccion. En todo caso, el Administrador Unico considera que dichos pasivos, en caso
de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

17. Resultado financiero

Euros
2013 2012

Ingresos financieros:
- De empresas del grupo y asociadas (Nota 21) 41191 2 953
- De terceros 5988 4 995
47179 7948

Gastos financieros:
Por deudas con terceros - (1 249) (2 205)

Por deudas con empresas del grupo (Nota 21) (7 239)

(1.249) (9 444)
Diferencias de cambio (1537) 41 166
Resultado financiero positivo 44 393 39670

18. Contingencias

La Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del
negocio.

19. Compromisos

a) Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, la Sociedad tiene contratos de compra firmados por los siguientes
conceptos e importes:

Euros

2013 2012

Inmovilizado material (Nota 5.d y Nota 6.d) 256 998 173 290
256 998 173 290
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b)  Compromisos por arrendamiento operativo (cuando la Sociedad es arrendatario)

E| gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio
correspondiente a arrendamientos operativos asciende a 143.920 euros que se
corresponden con el alquiler del pabellon y de las oficinas (102.325 euros), con el alquiler
por metro cuadrado de un pabellén para el depésito de materiales (7.344 euros) y con el
alquiler de una plataforma apiladora (34.251 euros) (Gasto total 2012: 137.150 euros).

El contrato de arrendamiento del pabellén y de las oficinas se prorroga de forma tacita
cada 3 afios y se encuentra indexado a la subida del IPC. Los pagos minimos totales
futuros por estos arrendamientos operativos no cancelables a 30 de noviembre de 2013,
se corresponden con la anualidad 2014, que asciende a 102.874 euros.

20. Organo de Administracion y personal de alta direccion
a) Retribucion y préstamos a los miembros del Organo de Administracion

Con fecha 8 de marzo de 2013, y como consecuencia de la compra del 100% de las
acciones de la Sociedad por parte de Zardoya Otis S.A. (Nota 1), se procedio al cese del
Consejo de Administracién, y se nombra Administrador Unico a Zardoya Otis S.A.,
representado en la persona de Bernardo Calleja. El cargo de administrador Unico no es
retribuido.

Durante el ejercicio 2013 (hasta el momento del cese), el importe devengado por los
miembros del Consejo de Administracion ha ascendido a 44.509 euros (2012: 123.000
euros).

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido
remuneracion alguna en concepto de participacion en beneficios o primas.

b)  Retribucion y préstamos al personal de Alta Direccion

Durante el ejercicio 2013, el importe devengado por el personal de Alta Direccion ha
ascendido a 111.279 euros en concepto de sueldos y salarios y seguros sociales (2012:
110.881 euros). Asimismo, la alta direccion no tiene obligaciones contraidas en materia
de pensiones y de seguros de vida y la Sociedad no le concedié préstamos.

c) Participaciones, cargos y actividades de los miembros del Consejo de
Administracién en otras sociedades analogas

Con fecha 8 de marzo de 2013, y como consecuencia de la compra del 100% de las
acciones de la Sociedad por parte de Zardoya Otis S.A. (Nota 1), se procede al cese del
Consejo, se nombra Administrador Unico a Zardoya Otis S.A., representado en la
persona de Bernardo Calleja.

La informacion relativa a lo§ cargos, participaciones y actividades del Administrador .
de la Sociedad es la siguiente:
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Zardoya Otis, S.A., posee participacion en el capital de las siguientes sociedades y
cargos cuyo objeto social es idéntico, analogo y/o complementario al de
Mototraccion Eléctrica Latierro, S.A.:

Sociedad

Actividad

Porcentaje de
participacién 2013

Ascensores Eguren, S.A.

Ascensores Ingar, S.A.

Crux;nt-Edelma, S.L.
Ascensores Serra, S.A.

Otis Elevadores Portugal, Lda.
Ascensores Pertor, S.L. .

Acresa Cardellach, S.L.

Puertas Automaticas Portis, S.L.

Conservacion de Aparatos
Elevadores Express, S.L.

Admotion, S.L.
Otis Mraroc, S.A

Montoy, S.L.

Montes Tallon S.A.
Grupo Ascensores Enor, S.A.

-

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Instalacion ascensores

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Instalacion y mantenimiento
puertas automaticas

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Investigacion, desarrollo y
fabricacion equipos electronicos

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Instalacion y mantenimiento
ascensores

100%

100%

100%

75%

100%

94,13%

97,62%

90,12%

100%

91,66%

100%

60%

52%

100%

El representante persona fisica de Zardoya Otis, S.A., no posee participaciones en el
capital de ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario género de actividad
al que constituye el objeto social de Mototraccion Eléctrica Latierro S.A.U. No realiza por

cuenta propia o ajena el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que
constituye Mototraccién Eléctrica Latierro S.A.U. No existe ninguna situacion de conflict

de interés.

L
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21. Otras operaciones con partes vinculadas

La Sociedad pertenece al Grupo Zardoya Otis. El Grupo esta controlado por Zardoya
Otis, S.A., que posee el 100% de las acciones de la Sociedad (Nota 1).

a) Venta de bienes y prestacién de servicios

Euros
2013 2012

Venta de bienes:
- Zardoya Otis, S.A. 22 017 813 27 723 810
- Resto Grupo Otis 230 680 227 954

22 248 493 27 951 764

b) Compra de bienes y recepcion de servicios

- Euros
2013 2012

Compra de bienes y recepcion de servicios:
- Zardoya Otis, S.A. 8 080 046 9815 511

- Resto Grupo Otis 64 440 -

8 144 486 9815 511

Adicionalmente, se han comprado inmovilizados a empresas del grupo por valor de
14.264 euros (2012 10.464 euros).

c)  Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios

o . . Euros
N 2013 2012
! Saldo Saldo Saldo Saldo
deudor Acreedor deudor Acreedor

. Zardoya Otis, S.A. (Nota 7 y 14) 3 566 315 - - 759 468
- Resto Grupo Otis - 11 759 - 19 039
3 566 315 11 759 - 778 507

d) Préstamos concedidos a empresas del Grupo

La Sociedad formalizé un depésito a fecha 16 de noviembre 2012 a favor de Zardoya
Otis, S.A. que vencera en el corto plazo y que devenga un tipo de interés del 2,5%.

i
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El movimiento del depdsito en el ejercicio ha sido el siguiente:

Euros

2013 2012

Saldo inicial (Nota 7) ' 2873836 -
Depdsitos realizados durante el ejercicio (Nota 8) 1845677 2873836
Amortizaciones durante el ejercicio (2 246 549) -
Saldo final 2 472 964 2 873 836

Los intereses devengados por el depésito en el ejercicio han ascendido a 41.191 euros
(2012: 2.953 euros por el depdsito formalizado en el ejercicio 2010 (Nota 17).

Por otro lado, al 30 de noviembre de 2012 la Sociedad habia cancelado un crédito
concedido por Zardoya Otis, S.A. que devengd un interés de 7.239 euros. Al 30 de
noviembre de 2013 no existen gastos financieros por este concepto (Nota 17).

22. Informacioén sobre medio ambiente

Al 30 de noviembre de 2013, la Sociedad dispone de bienes incorporados al inmovilizado
material por importe de 180.874 euros, que contribuyen a la minimizacion del impacto
ambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Estas inversiones han
conseguido reducir sus emisiones atmosféricas en un 25% adicional a actuaciones
anteriores que supusieron una reduccion del 95% de dichas emisiones.

No ha habido inversiones efectuadas en el aflo 2013 y 2012 por este concepto.
Adicionalmente, la Sociedad no tiene conocimiento de ninguna contingencia, riesgo o
litigio en curso relacionado con la proteccion y mejora del medio ambiente, por lo tanto, la
Sociedad tampoco tiene registrada ninguna provision en el balance a 30 de noviembre de
2013 y 2012 correspondiente a actuaciones medioambientales.

23. Hechos posteriores al cierre

No se ha producido ninglin hecho relevante con posterioridad al cierre que sea
susceptible de informarse en las presentes cuentas anuales.

24. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores,

S.L. por los servicios de auditoria de cuentas anuales ascendieron a 8.446 euros (2012:
8.446 euros).
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INFORME_DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE
NOVIEMBRE DE 2013

EVOLUCION DEL NEGOCIO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

- El presente ejercicio ha supuesto un ligero descenso de motores respecto al afio anterior.
La construccién sigue experimentando una profunda contraccion. El nimero de motores
expedidos en el ejercicio ha superado las 44.000 unidades.

El phase-out de las maquinas de engranaje, se ha visto en parte compensado con el
nacimiento de las 4,1T - 5,2Tn.

El personal de la compaiiia ha sido de promedio de 73 personas, este ejercicio.

Durante el afio AUDELCO, audité el Sistema de Gestion de la Prevencidn de Riesgos
Laborales, conforme al articulo 30 del Reglamento de los Servicios de Prevencion, asi
como a los estandares OSHAS 18001:2007, emitiendo opinién favorable en ambos y sus
correspondientes certificados.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Se ha planificado una reduccion de la gama de productos a fabricar, reduciéndose a los
. motores GEN desde 1,3T a 5,2T. Esto nos permitird una mejor organizacion del espacio
asi como de la productividad, en las diferentes areas de la produccién.

Se va a acometer una integracion con los sistemas informaticos de Zardoya Otis S.A,
que nos proporcionara una optimizacion en la gestion.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Se han realizado disefios que optimizan el tamafio de los motores gama 2.6-5,2T,
proporcionando un ahorro en coste que nos permite mejorar nuestra competitividad.

MEDIO ANMBIENTE
No se han incurrido en inversiones relacionadas con el medioambiente en afio 2013.
ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio anual que ahora termina, la Sociedad no ha comprado participaciones
propias, ni siquiera de forma transitoria.

RIESGOS-FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD

La compafiia no mantiene deudas con entidades financieras. No se prevén situaciones de
riesgo que puedan afectar a la solidez financiera de la compaiiia.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
No se ha producido ningtin hecho relevante con posterioridad al cierre que sea

susceptible de informarse en las presentes cuentas anuales.

e
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2013

E| Administrador Unico de la sociedad Mototraccion Eléctrica Latierro, S.A. en fecha 28
de febrero de 2014, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de
la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a
formular las Cuentas anuales y el Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 30
de noviembre de 2013, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

FIRMANTES:

D. BERNARDO CALLEJA FERNANDEZ
En representacion de ZARDOYA OTIS, S.A.
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Cuentas anuales al 30 de noviembre de 2014
e Informe de gestion del ejercicio 2014
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Mototraceién Eléctrica Latierro, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Mototraccién Eléctrica Latierro, S.A., que comprenden el
balance al 30 de noviembre de 2014, la cuenta de pérdidasy ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual ,
terminado en dicha fecha. E] administrador tinico es responsable de la formulacifn de las cuentas

anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la

entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y

criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las

citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa

reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,

mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacion de si su presentaci6n, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones

vealizadas, estin de acuerdo con ¢l marco normativo de informacién financiera que resulta de

aplicacién.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2014 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Mototraccién Eléctrica
Latierro, S.A. al 30 de noviembre de 2014, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditorfa, llamamos la atenci6n respecto a lo mencionado en la
Nota 21 de la memoria adjunta, en la que se indica que la sociedad realiza una parte significativa de sus
operaciones con entidades vinculadas.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que el administrador Ginico
considera oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y scbre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita ala verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ﬁm
Auditores
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MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

BALANCE AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en Euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo, y asociadas
QOtros créditos con las Administraciones Pablicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoretia

TOTAL ACTIVO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital

Capital escriturado
Reservas

Legal

Otras reservas
Resultado del ejercicio

PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Acreedores varios
Personal {remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las notas 1 a 24 son una parte integral de las presentes cuentas anuales.

Al 30 de noviembre

Nota 2014 2013
1651609 2167 878
5 69 755 111 353
69 755 111 353
6 1581854 2056525
1576 125 1909170
5729 147 355
7165117 7 924 064
9 2213395 3726477
1468639 2541920
744 756 1184 557
7.8 815 739 1 367 966
4 924 265 986
796 157 1093 351
14 658 8 629
7. 21 3521029 2472964
3521029 2472964
7.8 1135 4 435
1135 4 435
10 613 819 3562 222
613 819 352 222
8816726 10091942

Al 30 de noviembre
Nota 2014 2013
6584349 6560833
6584349 6560833
11 313 284 313284
313 284 313284
12 4954646 4636645
62 658 62 658
4891988 4573987
13 1316 419 1610 904
2232377 3531109
7.14 2232377 3531109
1485233 2 3415096
56 441 55 025
295 483 385 816
16 464 238 596 857
222 167 151 815
8 815 S
8816726 10091942




MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresadas en Euros)

Ejercicio finalizado al 30 de

noviembre
OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2014 2013
Importe neto de la cifra de negocios 15.a) 27 574628 25586 019
Ventas 27 574628 25586 019
Variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion (439 801) (78 373)
Aprovisionamientos 15b)  (19850972) (17 983 206)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (19 842 364) (17 983 206)
Gastos de personal 15.¢) (2951 719) (3067077)
Sueldos, salarios y asimilados (2226 456) (2 326 120)
Cargas sociales (725 263) (740 957)
Otros gastos de explotacion (1967 183) (1 705 344)
Servicios exteriores 15.d) {1936 203) (2 458 466)
Tributos (30 980) (30 332)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales 8 - 783 454
Amortizacién del inmovilizado 5 6 (666 586) {663 958)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado 16 393 (822)
Resultados por enajenaciones y ofras 16 393 (822)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1714760 2 087 239
Ingresos financieros 34 047 47 179
De valores negociables y otros instrumentos financieros: 34 047 47 179
De empresas del grupo y asociadas 27 242 411N
De terceros 6 805 5988
Gastos financieros (1512} (1249)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas -
Por deudas con terceros (1 512) (1 249)
Diferencias de cambio (80) (1537)
RESULTADO FINANCIERO 17 32455 44 393
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1747215 2131632
Impuestos sobre beneficios 16 {430 796) (520 728)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 13 1316419 1610904
RESULTADO DEL EJERCICIO 1316419 1610904

Las notas 1 a 24 son una parte integral de las presentes cuentas anuales.




MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio finalizado a
30 de noviembre

Nota 2014 2013
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 13 1316419 1610904
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros disponibles para la venta - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo £ &
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros
- Activos financieros disponibles para la venta -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - e
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1316419 1610904
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Capital Resultado
escriturado Reservas del ejercicio
(Nota 11) {Nota 12) {Nota 13) Total
Saldo, final afo 2012 313 284 4 279 145 1 304 049 5 896 478
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1610 904 1610904
Operaciones con socios o propietarios:
- Aumentos de capital - S -
- Reducciones de capital - - S
- Distribucion de dividendos {Nota 13) - - (946 549) {946 549)
Otras variaciones del patrimonio neto - 357 500 (357 500) -
Saldo, final afio 2013 313 284 4 636 645 1610 904 6 560 833
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1316 419 1316419
Operaciones con socios o propietarios:
- Aumentos de capital - - -
- Reducciones de capital - - -
- Distribucion de dividendos (Nota 13) - - {1 292 903) (1 292 903)
Otras variaciones del patrimonio neto - 318 001 {318 001) -
Saldo, final afio 2014 313 284 4 954 646 1316 419 6 584 348

Las notas 1 a 24 son una parte inlegral de las presentes cuentas anuales,




MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Euros)

Ejercicio finalizado a 30
de noviembre

) Nota 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1747215 2131632
Ajustes del resultado:
Amortizacion del inmovilizado 56 666 586 663 958
Correcciones valorativas por deterioro 8y9 - (692 268)
Resultado por enajenaciones de inmovilizado 6 {16 393) 822
Ingresos financieros 17 (34 047) (47 179)
Gastos financieros 17 1512 1249
Diferencias de cambio 17 80 1537

617 738 (71881)

Cambios en capital corriente

Existencias 9 1237250 76 997
Deudores y otras cuentas a cobrar 8 (2767 221) (209 187)
Acreedores y otras cuentas a pagar 7y 14 981779 (708 369)
Empresas del grupo y asociadas 21 (1166 113) (545677

(1714 305) (1 386 236)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Pagos de intereses 17 (1512) (1 249)
Cobros de intereses 17 34 047 47 179
Cobros (pagos) por impuesto por beneficios 16 {563 723) _ (398 398)
{531 188) (352 468)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 119 460 321 047

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones:

Inmovilizado material 6 (173 584) (349 088)
Inmovilizado intangible 5 - -
Ofros activos financieros 8 - -
{173 584) _ (348 088)
Pagos por inversiones:
Inmovilizado material 6 315721 3 000
Otros activos financieros 8 - 300
5721 3 300
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 142137 (345 788)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES 261 597 (24 741)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 10 352 222 376 963
Efectivo o equivalentes al final det ejercicio 10 613 919 352 222

Las notas 1 a 24 son una parte integral de las presentes cuentas anuales.



MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014
(Expresada en Euros)

1. Informacién general

Mototraccion Eléctrica Latierro, S.A.U., en adelante la Sociedad, con domicilio social y
fiscal en el Poligono Industrial Ali-Gobeo de Vitoria, se constituyé en 1978 por la familia
Latierro, partiendo de un taller familiar dedicado a la fabricacién de motores eléctricos de
corriente alterna.

La actividad principal de la Sociedad y su objeto social consiste en la fabricacion y venta
de motores de elevacién, en los mercados nacional y de exportacién. Dicha actividad se
desarrolla en una nave industrial alquilada, ubicada en su domicilio social.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, Zardoya Otis, S.A. adquirié el 49% del capital social
de la Sociedad por importe de 2.940.000 euros, convirtiéndose Zardoya Otis S.A. en el
accionista unico de la Sociedad.

La Sociedad esta controlada por la sociedad Zardoya Otis, S.A., constituida en Madrid,
que posee el 100% de las acciones de la Sociedad, perteneciente al Grupo Zardoya Otis,
S.A. y sociedades dependientes, siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 son formuladas por
los Administradores en la reunion de su Consejo de Administracion celebrado el 24 de
febrero de 2015 y son depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de fa situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en
el estado de flujos de efectivo.

b)  Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaldan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se creen razonables bajo las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicion, no siempre igualaran a los correspondientes resultados reales:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de Existencias (Nota 9).

o La evaluacion de posibles pérdidas por insolvencias de deudores comercial
otras partidas a cobrar (Nota 8).



MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

¢) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las
Notas correspondientes de la memoria.

3. Criterios contables

3.1 Inmovilizado intangible

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informéticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (5
afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la
produccién de programas informaticos Unicos e identificables controlados por la
Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios econoémicos superiores a
los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes
directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o
coste de produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que
sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de
baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en
ellos.
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La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sisteméaticamente por el método lineal en funcion de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso
y disfrute. Las vidas utiles estimadas son:

Coeficiente
_ (% Anual)
Maaquinaria e instalaciones (*) 12% - 15%
Utillaje y moldes {**) 22% — 30%
Mobiliario y enseres 15%
Equipos informaticos 25%
Elementos de transporte 20%

(*) Instalaciones Anticontaminantes y Climatizacion (15%), resto de instalaciones y maquinaria (12%).
{**} Utillajes adquiridos a partir del afio 2004 (30%}, resto utillajes y moldes {22%).

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

3.3 Costes porintereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
elementos del inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en
condiciones de funcionamiento.

3.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indiguen que el valor contable
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor
contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable
del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro de! valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
et que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones
de la pérdida.
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3.5 Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros
no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar ios flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMO en su Caso SU reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.6 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos.
Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran
las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la correccion de valor dejan de
existir, e importe de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimonio neto, como menores reservas.
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En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o enajenacioén. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto
de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

3.8 Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12
meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por |os costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales de! pasivo financiero cuando el prestamista de! nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor
actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
mismo método.

3.9 Impuestos corrientes y diferidos

Eif gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.<
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion de
negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos
en que la Sociedad puede controlar el momento de reversion de las diferencias
temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

3.10 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resuitado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y
pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentdndose detalle de
los mismos en la memoria (Nota 18).
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3.11 Reconocimiento de ingresos
a) Ingresos por ventas

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y
como se detalla a continuacion. No se considera que se pueda valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados historicos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

b)  Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el
valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de prestamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el metodo del
tipo de interés efectivo.

3.12 Arrendamientos
a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.13 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la
operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.
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3.14 Gastos de investigacion y desarrolio

Los gastos de investigacion o desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo previamente reconocidos
como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior.

4. Gestion del riesgo financiero
4.4 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interes del valor razonable y
riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, y riesgo del tipo de interés de los
flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre |a rentabilidad financiera del Grupo.

a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el &mbito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el dolar americano. El
riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero.

La facturacion de la Sociedad a clientes extranjeros se realiza siempre en euros,
por lo que no existe riesgo de tipo de cambio. En cambio, las compras realizadas a
proveedores extranjeros se realizan en la divisa que indique el proveedor, por o
que la Sociedad tiene registradas partidas a pagar en divisa que se actualizan al
tipo de cambio vigente en cada cierre. Estas compras se realizan a 30, 60 y 90
dias, por lo que existe un riesgo de tipo de cambio que la Sociedad no cubre debido
a que el efecto de las variaciones de la cotizacién del délar, principalmente, no se
consideran significativas.

(i) Riesgo de precio

El Grupo esta limitadamente expuesto al riesgo del precio de la materia prima
cotizada.

Adicionalmente, la Sociedad no dispone de inversiones en sociedades fuera del
Grupo, por lo que no esta expuesta al riesgo del precio de titulos.
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(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los
flujos de efectivo de sus actividades de explotacion son bastante independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

b) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo en clientes, a excepcion de
los saldos con las sociedades del Grupo y no existen saldos significativos con una
antigiiedad elevada de crédito. E! Grupo Zardoya Otis tiene politicas para asegurar que
las ventas por instalacién se hagan a clientes con un historial de crédito adecuado y
adicionalmente, procedimientos peridicos de seguimiento de la deuda por los
departamentos involucrados en la gestion de cobro.

Para minimizar el riesgo de crédito, el Grupo dispone de politicas para limitar el importe
del riesgo con cualquier institucién financiera. E! riesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes de efectivo, instrumentos financieros, depésitos en instituciones financieras,
deuda disponible para la venta y cuentas a cobrar. Los bancos e instituciones financieras
con la que trabaja el Grupo son de reconocido prestigio y con altos niveles de calificacion
crediticia.

c) Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables y la disponibilidad de financiacion, todo ello controlado por
el Departamento Financiero de |a Entidad.

d) Riesgo del capital

El objetivo de la Sociedad sobre la gestion del capital, es asegurar una estructura
financiera que optimice el coste del capital y mantener la situacién financiera y poder

compatibilizar la creacion de valor para los socios y el coste para cubrir las necesidades
financieras.

’%ﬂ_\
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Mototraccion Eléctrica Latierro, S.A. considera el nivel de apalancamiento como indicador
para la gestion del capital. Este se calcula dividiendo la deuda financiera neta entre el
capital total. La deuda financiera neta se calcula como las deudas con entidades de
crédito mas otros pasivos financieros menos el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes y menos los activos financieros corrientes.

Euros

2014 2013

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes {613 819) (352.222)
Otros activos financieros corrientes {1135) (4.435)
Deuda financiera neta (614 954) (356 657)
Patrimonio neto 6.584.349 6.560.833
Apalancamiento (*} {10,30%) {5,75%)

(*} (Deuda financiera neta / (Deuda financiera neta + Patrimonio neto)

A 30 de noviembre 2014, esta deuda neta representa el — 0,26 del Ebitda (2013: -0,13).
(Ebitda: Resultado de explotacion mas amortizaciones)

4.2 Estimacion del valor razonable

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de
la presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales
futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la
Sociedad para instrumentos financieros similares.

E._.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el
siguiente:

Euros
Aplicaciones
informaticas Total
COSTE
Saldo al 01.12.12 301 257 301 257
Entradas - -
Saldo al 30.11.13 301 257 301 257
Entradas - -
Saldo al 30.11.14 301 257 301 257
AMORTIZACION
Saldo al 01.12.12 147 879 147 879
Dotaciones 42 025 42 025
Saldo al 30.11.13 189 904 189 904
Dotaciones 41 599 41 599
Saldo al 30.11.14 231 502 231 502
VALOR NETO CONTABLE
Al 30.11.13 111 353 111 353
Al 30.11.14 69 755 69 755

a) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 30 de noviembre de 2014 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente
amortizado con un coste de 94 749 euros (2013: 92.203 euros).

b) Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 30 de noviembre de 2014 y 2013 no existen activos intangibles significativos sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

c} Seguros
La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que

estan sujetos los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.

d) Compromisos de adquisicion

A 30 de noviembre de 2014 y 2013 no existen compromisos firmes de compra para la
adquisicion de elementos de inmovilizado intangible (Nota 19).

1
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Euros
Instalaciones
técnicas y otro
inmovilizado Inmovilizado en

material curso y anticipos Total
COSTE
Saldo al 01.12.12 9835373 5657 9 841 030
Entradas 203 796 145 292 349 088
Traspasos 3594 (3 594} -
Bajas (13 700) - (13 700)
Saldo al 30.11.13 10 029 063 147 355 10 176 418
Entradas 167 855 5729 173 584
Traspasos 147 355 (147 355) -
Bajas (515 259) - (515 259)
Saldo al 30.11.14 9829 014 5729 9834743
AMORTIZACION
Saldo al 01.12.12 (7 507 838) - (7 507 838)
Dotacicnes (621 933) - (621 933)
Bajas 9878 - 0878
Saldo al 30.11.13 (8 119 893) - (8 119 893)
Dotaciones {624 987) - (624 987)
Bajas 491 990 - 491 990
Saldo al 30.11.14 8 252 889 - 8 252 889
VALOR NETO CONTABLE
Al01.12.12 2 327 535 5 657 2333192
Al 30.11.13 1908 170 147 355 2 D56 525
Al 30.11.14 1576 125 5729 1 581 854

Durante el ejercicio 2014, dado el phase out de las maquinas de engranaje, la Sociedad
ha dado de baja maquinas de insercién de bobinas, brochadoras, moldes y utillajes por
un valor neto contable de 232.269 euros, generandose un beneficio por un importe de
16.303 euros.

a) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterioro significativas para ningun inmovilizado material individual.

b)  Bienes totalmente amortizados
Al 30 de noviembre de 2014 existen elementos del inmovilizado material con un coste

original de 6.049.677 euros que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso
(2013: 6.286.773 euros).

12
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¢) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se
considera suficiente.

d)  Compromisos de adquisicion

A 30 de noviembre de 2014 existen compromisos firmes de compra para la adquisicion
de elementos de inmovilizado material por importe de 158.483 euros, de los cuales no se
ha desembolsado importe algin en concepto de anticipo (2013: Compromisos por
256.998 euros, desembolsado 145.292 euros) (Nota 19).

7. Analisis de instrumentos financieros

7.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros®, es el siguiente:

Euros
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar

2014 2013

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8) 801 081 1 359 337
Créditos a empresas Grupo (Notas 8 y 21) 3521029 2472964
Otros (Nota 8) 1135 4 435
4 323 245 3 836 736

Euros

Pasivos financieros a corto plazo

Débitos y Otros

2014 2013

Débitos y partidas a pagar (Nota 14) 1 545 972 2782 437
1545 972 2782 437

13
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7.2 Analisis por vencimientos

Al 30 de noviembre de 2014, los importes de los instrumentos financieros de activo con
un vencimiento determinado o determinable clasificados por afic de vencimiento son los
siguientes:

Euros
Activos financieros
2015 2016 2017 Total
Otras inversiones financieras:
- Otros activos financieros 4 323 245 - - 4323245
4 323 245 - - 4 323 245
Al 30 de Noviembre de 2013, los importes de los instrumentos financieros con un
vencimiento determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los
siguientes:
Euros
Activos financieros
2014 2015 2016 Total
Oftras inversiones financieras:
- Otros activos financieros 3836736 - - 3836736
3836 736 - - 3836736

Asimismo, el vencimiento de los saldos clasificados en el Pasivo corriente del balance de
situacién a 30 de noviembre de 2014 es en 2015. El vencimiento de los saldos
clasificados en el Pasivo corriente del balance a 30 de noviembre de 2013 era en 2014.

8. Préstamos y partidas a cobrar

Euros
2014 2013

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Clientes 154 507 415 569
- Créditos empresas Grupo (Nota 7 y 21) 3521029 2472964
- Clientes Grupo (Nota 7 y 21) 796 157 1093 351
- Otros créditos con las Administraciones Piblicas 1458 8 629
- Otros activos financieros 1135 4 435
- Provisiones por deterioro del valor {149 583) (149 583)

4337903 3845365

4337903 3845 365

El valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar no difieren significativamente de
su valor contable. ——
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Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigiiedad inferior a tres
meses no han sufrido ningun deterioro de valor. A 30 de noviembre de 2014, habian
vencido cuentas a cobrar por importe de 149.583 euros (2013: 149.910 euros). El analisis
de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

Euros

2014 2013

Entre 3 y 6 meses - 327
Entre 6 y 18 meses - -
Mas de 18 meses 149 583 149 583
149 583 149 910

Al 30 de noviembre de 2014, el importe de la provisién asciende a 149.583 euros (2013:
149.583 euros).

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar
a clientes es el siguiente:

Euros

2014 2013

Saldo inicial 149 583 933 037
Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar - -
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables - -
Reversion de impories cobrados - {783 454)
Saldo final 149 583 149 583

El reconocimiento y Ia reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las
cuentas a cobrar a clientes se incluyeron en 2013 dentro de “Pérdidas, deterioro y
variacion de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro
de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar’ no han sufrido
deterioro del valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es

el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas
anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro.
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9. Existencias

Este epigrafe se compone como sigue:

Euros

2014 2013

Materias primas y otros aprovisionamientos 1468 639 2 541 920
Productos en curso y Producto terminado 744 756 1184 557

2213 395 3 726 477

a)  Deterioro de valor

La variacion en el deterioro de valor durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido la
siguiente:

Euros
Saldo a 31 de diciembre de 2013 (91 186)
Aplicacion -
Dotacién (184 646)
Saldo a 31 de diciembre de 2014 (275 832)

E| deterioro se ha estimado en base a estadisticas de rotacion y analisis individualizado
de las condiciones y valoracién de las diferentes partidas que componen las existencias,
considerando el valor neto de recuperacion de las distintas existencias afectadas.

b) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir os riesgos a que
estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Euros

2014 2013

Tesoreria 613819 352 222
613 819 352 222

16



MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

11. Capital
Capital
Euros
2014 2013
Capital escriturado 313284 _ 313 284
313 284 313 284

El capital suscrito se compone de 52.127 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas desembolsadas por Zardoya Otis, S.A., accionista Unico de la
Sociedad, tras la compra del restante 49% del capital social en el ejercicio 2013.

Todas las acciones de la Sociedad son de la misma clase y tienen los mismos derechos
de voto y no existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Al 30 de noviembre de 2014 y 2013 la sociedad que participa en el capital social en un
porcentaje igual o superior al 10% es la siguiente (Nota 20):

Numero de Porcentaje de

Sociedad acciones _participaciones
Zardoya Ofis, S.A. 52127 100%

12. Reservas

Euros

2014 2013

Legal: 62 658 62 658
- Reserva legal 62 658 62 658
Otras reservas: 4 891 988 4 573 987
- Reservas voluntarias 2020940 2020940

- Reserva especial para inversiones productivas 2871048 2 553 047
4 954 646 4 636 645

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que r
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

17
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Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion.

Reserva especial para inversiones productivas

El epigrafe contiene dotaciones realizadas en los ejercicios cerrados entre 1993, 1996,
2007, 2008 y 2009 por importe de 1.832 miles de euros, que a 30 de noviembre de 2014
estan disponibles.

En los ejercicios 2014 y 2013 se han realizado dotaciones con cargo a resultados de
2013 y 2012 respectivamente, por importes de 318 miles de euros y 223 miles de euros
respectivamente, que deberan cumplir con los requisitos establecidos en ese sentido en
el Articulo 39 de la Norma Foral 24/96 reguladora del impuesto de sociedades en el
Territorio Historico de Alava. A 30 de noviembre de 2014, se han materializado 315 miles
de euros. Quedan pendientes de materializar 3 miles de euros de la reserva especial de
inversiones productivas dotada en el gjercicio 2013.

13. Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado a presentar al Accionista Unico asi como la
aprobada en el ejercicio anterior, es la siguiente:

Euros
2014 2013

Base de reparto
Pérdidas y ganancias 1316419 1610904

Remanente - -
Reservas voluntarias 2 -
Qtras reservas de libre disposicién - s

1316419 1610 904

Aplicacion
Reserva especial inversiones productivas - 318 000
Dividendos 1316 419 1292 904

1316 419 1610 904
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14. Débitos y partidas a pagar

Euros
2014 2013

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Proveedores 1185233 2 341 596
- Acreedores varios 56 441 55 025
- Personal (remuneraciones pendientes de pago) 295 483 385816

-Anticipos de clientes 8815 -

1545 972 2782 437

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que
el efecto del descuento no es significativo.

a) Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.
Disposicion Adicional 32 “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Tal y como establece la disposicion transitoria segunda de la Resolucion de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, en el primer
ejercicio de aplicacién de la Ley 15/2010 de 5 julio, las sociedades deberan suministrar
informacion relativa al importe pendiente de pago a los proveedores que al cierre del
ejercicio acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago, siendo los plazos
maximos de pago de 30 dias para Organismos del Sector Publico y de 60 dias para el
resto de sociedades.

Adicionalmente, dicha disposicién transitoria segunda, establece que el plazo legal
maximo de pago que debe de cumplir el deudor a partir de la fecha de la prestacion de
los servicios o de la recepcién de las mercancias, distintas de los productos de
alimentacion frescos y perecederos se ajustaran progresivamente al calendario transitorio
en el caso de que los plazos de pago pactados fuesen mas elevados.

El calendario transitorio establecia como fecha limite para el cumplimiento del periodo de
aplazamiento antes indicado el 1 de enero de 2013. Al 30 de noviembre de 2014 de
acuerdo a dicho calendario el periodo de aplazamiento maximo se establece en 60 dias.

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante el ejercicio y
pendientes de pago al cierre en relacion con los plazos maximos legales previstos en la

Ley 15/2010 es el siguiente:
Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre

del balance
2014
Euros %
Pagos det ejercicio deniro del plazo maximo legal 17 782 586 69
Resto ___ 7856295 31
Total pagos del ejercicio 25 638 881 106
Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias) 21 ;
Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase -
el plazo maximo legal 926 906
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Al 30 de noviembre de 2013 los importes cuyo plazo de pago era superior entre 60y 75

dias fueron los siguientes:
Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre

del balance

2013

Euros %

Pagos del ejercicio dentro del plazo maximo legal 7 360 575 39%

Resto __ 11508272 61%

Total pagos del ejercicio 18 868 847 100%
Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias) H 22

Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase

el plazo maximo legal 1510 278

15. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad se distribuye geograficamente como sigue:

Mercado (%} 2014 2013
Nacional 99.1% 99,1%
Internacional 0,9% 0.9%

100% 100%

by Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Euros
2014 2013
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:

Compras:

- Compras nacionales 17402019 16460 044

- Adquisiciones infracomunitarias 61538 910 095

- Importaciones 1314134 523 257

Variacion de existencias 1073 281 89 810

19 850972 17 983 206

Adicionalmente, dentro del epigrafe de consumos la sociedad tiene contabilizada una
provisién de deterioro de existencias por importe de 275 832 euros (2013: 91.186 euros).

g

-
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c) Gastos de personal

Euros

2014 2013

Sueldos, salarios y asimilados 2 226 456 2326120
Cargas sociales: 725 263 740 957

2951719 3 067 077

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despido por
16.500 euros (2013: 0 miles de euros).

El nimero medio de empleados en el curso del gjercicio distribuido por categorias es &
siguiente:

Euros

2014 2013

Directivos 1 1
Administracién 4 4
Oficina Técnica 7 7
Fabrica - Indirectos 14 14
Fabrica - Directos 36 37
Fabrica — Directos ETT 13 10
75 73

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del gjercicio del personal de la Sociedad es
la siguiente:

2014 2013

Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 1 - 1 1 - 1
Administracion - 4 4 - 4 4
Oficina Técnica 6 1 7 6 1 7
Fabrica - Indirectos 14 - 14 14 - 14
Fabrica — Directos Plantilla 35 1 36 36 1 37
Fabrica - Directos ETT 12 1 13 9 1 10
68 7 75 66 7 73
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d}  Servicios exteriores

2014 2013
Arrendamientos 149 984 144 474
Reparacidn y conservacion 227 700 191 837
Servicios profesionales 21320 26 385
Transpottes 191 835 179 487
Suministros 212 451 253 941
Otros servicios (publicidad, seguros, otros} 1 085 596 1 662 342
Reestructuring 47 317 -

1936 203 2 458 466

16. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La conciliaciéon entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Ejercicio 2014
Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Total
Resultado del ejercicio 1316 419
Impuesto sobre Sociedades 455 301
Diferencias permanenies (24 505) {24 505)
Diferencias temporarias; - - -
Base imponible 1747 215

El impuesto sobre sociedades corriente del ejercicio 2014 resulta de aplicar un tipo
impositivo del 28% sobre la base imponible fiscal 489.220 euros. Se han aplicado
deducciones a la cuota sin limite por un importe de 900 euros y con limite 33.019
(deducciones aplicadas a la cuota en el gjercicio 2013: 24.505 euros). Al 30 de noviembre
de 2014 el gasto de impuesto sobre sociedades incluye 24.905 euros correspondientes a
diferencias por deducciones entre la liquidacién definitiva del Impuesto de Sociedades del
ejercicio 2013 y la provision registrada al 30 de noviembre 2013.

Del importe resultante han deducido retenciones y pagos a cuenta del impuesto sobre
sociedades realizado en el ejercicio por importe de 5.721 miles de euros (2013: 8.629
miles de euros).

A 30 de noviembre de 2014 no quedan deducciones pendientes de aplicacion (2013: 0
euros).

El importe a pagar en 2014 a la Administracion tributaria asciende a 455.301 euros (2013:
596.857 euros).
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Permanecen abiertos a inspeccion el Impuesto de Sociedades y en general, el resto de
impuestos de los ejercicios 2002 a 2013.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una
inspeccion. En todo caso, el Administrador Unico considera que dichos pasivos, en caso
de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

17. Resultado financiero

) Euros
2014 2013

Ingresos financieros:
De empresas del grupo y asociadas (Nota 21) 27 242 41 191
- De terceros 6 805 5988
34 047 47 179

Gastos financieros:
Por deudas con terceros (1512 {1 249)
Por deudas con empresas del grupo (Nota 21) S -

(1512) (1 249)
Diferencias de cambio (80) (1 537)
Resultado financiero positivo 32 455 44 393

18. Contingencias

La Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del
negocio.

19. Compromisos

a) Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, la Sociedad tiene contratos de compra firmados por los siguientes
conceptos e importes:

N Euros

2014 2013

Inmovilizado material (Nota 5.d y Nota 6.d} 158 483 256 998
158 483 256 998
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b) Compromisos por arrendamiento operativo (cuando la Sociedad es arrendatario)

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio
correspondiente a arrendamientos operativos asciende a 149.984 euros que se
corresponden con el alquiler del pabellén y de las oficinas (102.848 euros), con el alquiler
por metro cuadrado de un pabeilén para el depésito de materiales (7.200 euros) y con el
alquiler de una plataforma apiladora (39.936 euros) (Gasto total 2012: 144.474 euros}).

20. Organo de Administracion y personal de alta direccion
a) Retribucion y préstamos a los miembros del Organo de Administracién

Con fecha 8 de marzo de 2013, y como consecuencia de la compra del 100% de las
acciones de la Sociedad por parte de Zardoya Otis S.A. (Nota 1), se procedio al cese del
Consejo de Administracion, y se nombra Administrador Unico a Zardoya Otis S.A.,
representado en la persona de Bernardo Calleja. El cargo de administrador Unico no es
retribuido.

Durante el ejercicio 2014, los miembros del Consejo de Administracion no han recibido
remuneracion (2013: 44.509 euros).

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido
remuneracion alguna en concepto de participacion en beneficios o primas.

b)  Retribucion y préstamos al personal de Alta Direccion

Durante el ejercicio 2014, el importe devengado por el personal de Alta Direccion ha
ascendido a 109.721 euros en concepto de sueldos y salarios y seguros sociales (2013:
111.279 euros). Asimismo, la alta direccion no tiene obligaciones contraidas en materia
de pensiones y de seguros de vida y la Sociedad no le concedio préstamos.

c) Participaciones, cargos y actividades de los miembros del Consejo de
Administracion en otras sociedades analogas

Con fecha 8 de marzo de 2013, y como consecuencia de la compra del 100% de las
acciones de la Sociedad por parte de Zardoya Otis S.A. (Nota 1), se procede al cese del
Consejo, se nombra Administrador Unico a Zardoya Otis S.A,, representado en la
persona de Bernardo Calleja.

24



MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

La informacion relativa a los cargos, participaciones y actividades del Administrador Unico

de la Sociedad es la siguiente:

i)

Zardoya Otis, S.A., posee participacion en el capital de las siguientes sociedades y
cargos cuyo objeto social es idéntico, analogo y/o complementario al de
Mototraccion Eléctrica Latierro, S.A.:

Sociedad

Actividad

Porcentaje de
participacion 2013

Ascensores Eguren, S.A.

Ascensores Ingar, S.A.

Cruxent-Edelma, S.L.

Ascensores Serra, S.A.

Otis Elevadores Portugal, Lda.

Ascensores Pertor, S.L.

Acresa Cardellach, S.L.

Puertas Automaticas Portis, S.L.

Conservacién de Aparatos
Elevadores Express, S.L.

Admotion, S.L.

Otis Maroc, S.A.

Montes Tallon S.A.

Grupo Ascensores Enor, S A

Electromecanica Hemen
Elevadores, S.L.

Ascensores Hemen, S.L.

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Instalacion ascensores

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Instalacién y mantenimiento
ascensores

Instalacién y mantenimiento
ascensores

Instalacién y mantenimiento
ascensores

Instalacién y mantenimiento
ascensores

Instalacién y mantenimiento
puertas automaticas

Instalacién y mantenimiento
ascensores

Investigacion, desarrollo y

fabricacién equipos electronicos

Instalacién y mantenimiento
ascensores

Instalacién y mantenimiento
ascensores

Instalacién y mantenimiento
ascensores

Instalacion y mantenimiento
ascensores

Instalacion y mantenimiento
ascensores

100%

100%

100%

75%

100%

94,13%

94,57%

93,83%

100%

100%

100%

52%

100%

90%

100%
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El representante persona fisica de Zardoya Otis, S.A., no posee participaciones en el
capital de ninguna sociedad con el mismo, analoge o complementario género de actividad
al que constituye el objeto social de Mototraccion Eléctrica Latierro S.A.U. No realiza por
cuenta propia o ajena el mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye Mototraccién Eléctrica Latierro S.A.U. No existe ninguna situacion de conflicto

de interés.

21. Otras operaciones con partes vinculadas

La Sociedad pertenece al Grupo Zardoya Otis. El Grupo esta controlado por Zardoya
Otis, S.A., que posee el 100% de las acciones de la Sociedad (Nota 1).

a) Venta de bienes y prestacion de servicios

Venta de bienes:
- Zardoya Ofis, S.A.
- Resto Grupo Otis

b)  Compra de bienes y recepcion de servicios

Compra de bienes y recepcion de servicios:
- Zardoya Otis, S.A.
- Resto Grupo Otis

Euros

2014 2013

26 627 311 22017 813
239 514 230 680
26 866 825 22 248 493
Euros

2014 2013

8 023 875 8 080 Q46
8718 64 440

8 032 593 8 144 486

Adicionalmente, no se han comprado inmovilizados a empresas del grupo (2013: 14.264

euros).

c)  Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios

Euros

2014 2013

Saldo Saldo Saldo Saldo

____deudor  Acreedor deudor __ Acreedor

Zardoya Otis, S.A. (Nota 7 y 14) 4317 186 - 3666 315 .
Resto Grupo Otis e - g & 11759
4 317 186 - 3566315 _—11+-759
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d)  Préstamos concedidos a empresas det Grupo

La Sociedad formalizé un depdsito a fecha 15 de noviembre 2013 a favor de Zardoya
Otis, S.A. que vencera en el corto plazo y que devenga un tipo de interés del 0,72% como
promedio de todo el gjercicio.

El movimiento del depdsito en el ejercicio ha sido el siguiente:

Euros

2014 2013

Saldo inicial (Nota 7) 2472 964 2873836
Depasitos realizados durante el gjercicio (Nota 8) 3 340 969 1845677
Amortizaciones durante el ejercicio {2 292 904} (2 246 549)
Saido final 3521029 2 472 964

Los intereses devengados por el depdsito en el ejercicio han ascendido a 27.242 euros
(2013: 41.191 euros por el depdsito formalizado en el ejercicio 2013 (Nota 17).

22. Informacién sobre medio ambiente

Al 30 de noviembre de 2014, la Sociedad dispone de bienes incorporados al inmovilizado
material por importe de 62.835 euros, que contribuyen a la minimizacion del impacto
ambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Estas inversiones han
conseguido reducir sus emisiones atmosféricas en un 25% adicional a actuaciones
anteriores que supusieron una reduccioén del 95% de dichas emisiones.

No ha habido inversiones efectuadas en el afic 2014 y 2013 por este concepto.
Adicionalmente, la Sociedad no tiene conocimiento de ninguna contingencia, riesgo o
litigio en curso relacionado con la proteccién y mejora del medio ambiente, por lo tanto, la
Sociedad tampoco tiene registrada ninguna provisién en el balance a 30 de noviembre de
2014 y 2013 correspondiente a actuaciones medioambientales.

23. Hechos posteriores al cierre

No se ha producido ningun hecho relevante con posterioridad al cierre que sea
susceptible de informarse en las presentes cuentas anuales.

24. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores,

S.L. por los servicios de auditoria de cuentas anuales ascendieron a 8.446 euros 3

8.446 euros). A
<
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE
NOVIEMBRE DE 2014

EVOLUCION DEL NEGOCIO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

E! presente ejercicio ha supuesto un ligero ascenso de motores respecto al afic anterior.
E! nimero de motores expedidos en el ejercicio ha superado las 47.000 unidades.

El phaseout de las maquinas de engranaje, nos ha permitido una reorganizacion de las
areas productivas, optimizando espacios para la mejora en productividad.

E!l personal de la compafiia ha sido de promedio de 75 personas, este gjercicio.

Durante el afio AUDELCO, audité el Sistema de Gestion de la Prevencién de Riesgos
Laborales, conforme al articulo 30 del Reglamento de los Servicios de Prevencion, asi
como a los estandares OSHAS 18001:2007, emitiendo opinién favorable en ambos y sus
correspondientes certificados.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Estamos consolidando la dedicacion exclusiva a motores GEN 1,3 - 5,2 T. Los signos de
las mejoras esperadas en productividad y capacidad, son palpables.

Esta previsto potenciar la fabricacion del motor, frente al montaje final.
ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Se esta investigando nuevos modelos de motores 1T — 2T, para su optimizacién en
prestaciones y costo.

MEDIO AMBIENTE
Durante el ejercicio no se han realizado inversiones relacionadas con esta area.
ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio anual 2014, la empresa no ha comprado acciones propias, ni siquiera
de forma transitoria.

RIESGOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD

La sociedad no mantiene deudas con entidades financieras. No se prevén situaciones de
riesgo, que puedan afectar a la solidez de la empresa.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha producido ningln hecho relevante, con posterioridad al cierre, que sea
susceptible de informarse en las presentes cuentas anuales. i
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de Mototracciéon Eléctrica Latierro, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la Sociedad Mototraccion Eléctrica Latierro, S.A.
{Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance a 30 de noviembre de 2015, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad del administrador tinico en relacion con las cuentas anuales

El administrador Gnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Mototraceion
Eléctrica Latierro, S.A. (Sociedad Unipersonal) de conformidad con el marco normativo de
informaci6n financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreceidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que camplamos los requerimientos de
ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WNW.PWC.€S 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S6242 - CIF: B-79 031290
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Opinion

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Mototraccién Eléctrica Latierro,
S.A. (Sociedad Unipersonal) a 30 de noviembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y eriterios
contables contenidos en el mismo.

Péarrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto a lo mencionado en la Nota 21 de la memoria adjunta, en la que se
indica que la Sociedad realiza una parte significativa de sus operaciones con entidades vinculadas. Esta
cuestion no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que el administrador Gnico
considera oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaciéon
contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. e

i
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de Mototraccién Eléctrica Latierro, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la Sociedad Mototraccién Eléctrica Latierro, S.A.
(Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance a 30 de noviembre de 2015, 1a cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad del administrador tnico en relacién con las cuentas anuales

El administrador tGnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Mototraccién
Eléctrica Latierro, S.A. (Sociedad Unipersonal) de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P9 de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tormo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimerc 80242 - C!F: B-79 031290



Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Mototraccidén Eléctrica Latierro,
S.A. (Sociedad Unipersonal) a 30 de noviembre de 2015, asf como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto a lo mencionado en la Nota 21 de la memoria adjunta, en la que se
indica que la Sociedad realiza una parte significativa de sus operaciones con entidades vinculadas. Esta
cuestion no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que el administrador tnico
considera oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

PN
\

David Tejada

6 de mayo de 2016
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MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

BALANCE AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en Euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo, y asociadas
Otros créditos con las Administraciones Pdblicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital

Capital escriturado
Reservas

Legal

Otras reservas
Resultado del ejercicio

PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Oftras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las notas 1 a 24 son una parte integral de las presentes cuentas anuales.

Al 30 de noviembre

Nota 2015 2014
1110 255 1651 609
5 29 456 69 755
29 456 69 755
6 1 080 799 1581 854
1 054 671 1576 125
26 128 5729
8811238 7165117
9 2896019 2213395
1419789 1468 639
1476230 744 756
7,8 910 941 815 739
30539 4924
21 875904 796 157
4 498 14 658
7,8,21 4272017 3521029
4272017 3521029
7.8 1135 1135
1135 1135
10 731126 613 819
731 126 613 819
9921493 8816726

Al 30 de noviembre
Nota 2015 2014
6 702 818 6 584 349
6702818 6 584 349
11 313 284 313 284
313 284 313 284
12 4954646 4 954 646
62 658 62 658
4891988 4891988
13 1434 888 1316419
3218675 2 232 377
7,14 3218675 2232377
2 061 592 1185233
56 441 56 441
302 253 295 483
16 570 622 464 238
227 767 222 167
- 8 815
9921 493 8 816 726
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresadas en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion
Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente.
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Amortizacion del inmovilizado
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros:
De empresas del grupo y asociadas
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las notas 1 a 24 son una parte integral de las presentes cuentas anuales.

Ejercicio finalizado al 30 de

noviembre
Nota 2015 2014
15.a) 23 665674 27574628
23 665674 27574628
731 474 (439 801)
15.b) (17 665 725) (19 850 972)
(17 665 725) (19 850 972)
1 858 -
1858 -
15.c) (2619164) (2 951719)
(1962747) (2226 456)
(656 417) (725 263)
(1540 545) (1967 183)
15.d) (1503 376) (1936203)
(37 169) (30 980)
5 6 (602 006) (666 586)
2520 16 393
2 520 16 393
1974 086 1714 760
29 243 34 047
29 243 34 047
27 788 27 242
1455 6 805
(1 144) (1512)
(1 144) (1512)
(144) (80)
17 27 955 32 455
2 002 041 1747 215
16 (567 153) (430 796)
13 1 434 888 1316 419
1 434 888 1316 419




MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Ejercicio finalizado a
30 de noviembre
Nota 2015 2014

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 13 1434888 1316419

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
- Activos financieros disponibles para la venta - -
- Otros ingresos / gastos - .
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - :
Efecto impositivo - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracidn de instrumentos financieros
- Activos financieros disponibles para la venta - "
- Otros ingresos / gastos E -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos L -
Efecto impositivo - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1434888 1316419

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Capital Resultado

escriturado Reservas del ejercicio
{Nota 11) {Nota 12) {Nota 13) Total
Saldo, final afio 2013 313 284 4 636 645 1610904 6 560 833
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1316419 1316419

Operaciones con socios o propietarios:
- Aumentos de capital -
- Reducciones de capital -

- Distribucién de dividendos (Nota 13) - (1292 903) (1292 903)

Otras variaciones del patrimonio neto - 318 001 (318 001)
Saldo, final afio 2014 313 284 4 954 646 1316 419 6 584 349
Total ingresos y gastos reconocidos - » 1434 888 1434 888

Operaciones con socios o propietarios:

- Aumentos de capital - - -
- Reducciones de capital - = -
- Distribucién de dividendos (Nota 13) 2 - (1316 419) (1316 419)
Otras variaciones del patrimonio neto - - -

Saldo, final afio 2015 313 284 4 954 646 1434 888 6 702 818

Las notas 1 a 24 son una parte integral de las presentes cuentas anuales.



MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en Euros)

Ejercicio finalizado a 30
de noviembre

Nota 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicioc antes de impuestos 2002041 1747 215
Ajustes del resultado:
Amortizacién del inmovilizado 5,6 602 006 666 586
Correcciones valorativas por deterioro 8y9 90 507 -
Resultado por enajenaciones de inmovilizado 6 (2 520) (16 393)
Ingresos financieros 17 (29 243) (34 047)
Gastos financieros 17 1144 1512
Diferencias de cambio 17 144 80

662 038 617 738

Cambios en capital corriente

Existencias 9 (773 131) 1237 250
Deudores y otras cuentas a cobrar 8 (3094 459) (2767 221)
Acreedores y otras cuentas a pagar 7y14 917 048 981 779
Empresas del grupo y asociadas 21 879914 (1166 113)

(2070 628) (1 714 305)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Pagos de intereses 17 (1 144) (1512)
Cobros de intereses 17 29 243 34 047
Cobros (pagos) por impuesto por beneficios 16 (446 111) _ (563 723)
(418 012) (531 188)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 175 439 119 460

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones:

Inmovilizado material 6 (66 381) (173 584)
inmovilizado intangible 5 - -
Ctros activos financieros 8 - -
(66 381) (173 584)
Cobro por inversiones:
inmovilizado material 6 8 249 315 721
Otros activos financieros 8 - -
8 249 315 721
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (58 132) 142 137
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES 117 307 261 597
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 10 613 819 352 222
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 731 126 613 919

Las notas 1 a 24 son una parte integral de las presentes cuentas anuales.



MOTOTRACCION ELECTRICA LATIERRO, S. A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2015
(Expresada en Euros)

1.  Informacion general

Mototraccion Eléctrica Latierro, S.A.U., en adelante la Sociedad, con domicilio social y
fiscal en el Poligono Industrial Ali-Gobeo de Vitoria, se constituyé en 1978 por la familia
Latierro, partiendo de un taller familiar dedicado a la fabricacién de motores eléctricos de
corriente alterna.

La actividad principal de la Sociedad y su objeto social consiste en la fabricacion y venta
de motores de elevacion, en los mercados nacional y de exportacién. Dicha actividad se
desarrolla en una nave industrial alquilada, ubicada en su domicilio social.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, Zardoya Otis, S.A. adquirid el restante 49% del
capital social de la Sociedad por importe de 2.940.000 euros, convirtiéndose Zardoya Otis
S.A. en el accionista Unico de la Sociedad.

La Sociedad esta controlada por la sociedad Zardoya Otis, S.A., constituida en Madrid,
que posee el 100% de las acciones de la Sociedad, perteneciente al Grupo Zardoya Otis,
S.A. y sociedades dependientes, siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 son formuladas por
los Administradores en la reunién de su Consejo de Administracion celebrado el 23 de
febrero de 2016 y son depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de presentacién
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en
el estado de flujos de efectivo.

b)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se creen razonables bajo las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicién, no siempre igualarén a los correspondientes resultados reales:

° La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de Existencias (Nota 9).

) La evaluacion de posibles pérdidas por insolvencias de deudores comerciales y
otras partidas a cobrar (Nota 8).
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¢)  Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensioén del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las
Notas correspondientes de la memoria.

3.  Criterios contables

3.1 Inmovilizado intangible

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (5
afnos).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la
produccion de programas informaticos Unicos e identificables controlados por la
Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios econémicos superiores a
los costes durante méas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes
directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o
coste de produccion menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Uutil, y siempre que
sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de
baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en
ellos.
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La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso
y disfrute. Las vidas utiles estimadas son:

Coeficiente

(% Anual)
Maguinaria e instalaciones (*) 12% - 15%
Utillaje y moldes (**) 22% — 30%
Mobiliario y enseres 16%
Equipos informaticos 25%
Elementos de transporte 20%

(*) Instalaciones Anticontaminantes y Climatizacién (15%), resto de instalaciones y maquinaria (12%,).
(**) Utillajes adquiridos a partir del afto 2004 (30%), resto utillajes y moldes {(22%).

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustdndose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

3.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
elementos del inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en
condiciones de funcionamiento.

3.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor
contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable
del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones
de la pérdida.
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3.5 Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros
no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMO en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.6 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos.
Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran
las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la correccion de valor dejan de
existir, el importe de la correccidn es objeto de reversién y se reconoce como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimonio neto, como menores reservas.

De acuerdo con el Titulo | Cap. Ill de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha
inscrito en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal.
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En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacién, emisidon de nuevo o enajenacion. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto
de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

3.8 Pasivos financieros

Débitos v partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12
meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segtin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor
actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
mismo método.

3.9 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una combinacién de
negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos
en que la Sociedad puede controlar el momento de reversidon de las diferencias
temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

3.10 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion vy litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidon presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y
pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior ¢ igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurra 0 no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentdndose detalle de
los mismos en la memoria (Nota 18).
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3.11 Reconocimiento de ingresos
a) Ingresos por ventas

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor afadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y
como se detalla a continuaciéon. No se considera que se pueda valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

b)  Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el
valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continla llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

3.12 Arrendamientos
a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.13 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la
operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.
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3.14 Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacién o desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo previamente reconocidos
COmMO un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior.

4. Gestion del riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés del valor razonable y
riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, y riesgo del tipo de interés de los
flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

a) Riesgo de mercado
(i)  Riesgo de precio

El Grupo esta limitadamente expuesto al riesgo del precio de la materia prima
cotizada.

Adicionalmente, la Sociedad no dispone de inversiones en sociedades fuera del
Grupo, por lo que no estéd expuesta al riesgo del precio de titulos.

(i)  Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los
flujos de efectivo de sus actividades de explotacién son bastante independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

b)  Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo en clientes, a excepcion de
los saldos con las sociedades del Grupo y no existen saldos significativos con una
antigiedad elevada de crédito. El Grupo Zardoya Otis tiene politicas para asegurar que
las ventas por instalacion se hagan a clientes con un historial de crédito adecuado y
adicionalmente, procedimientos periddicos de seguimiento de la deuda por los
departamentos involucrados en la gestion de cobro.

Para minimizar el riesgo de crédito, el Grupo dispone de politicas para limitar el importe
del riesgo con cualquier institucion financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes de efectivo, instrumentos financieros, depdsitos en instituciones financieras,
deuda disponible para la venta y cuentas a cobrar. Los bancos e instituciones financieras
con la que trabaja el Grupo son de reconocido prestigio y con altos niveles de calificacion
crediticia.

B
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c) Riesgo de liquidez

Una gestiéon prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables y la disponibilidad de financiacion, todo ello controlado por
el Departamento Financiero de la Entidad.

d) Riesgo del capital

El objetivo de la Sociedad sobre la gestién del capital, es asegurar una estructura
financiera que optimice el coste del capital y mantener ia situacion financiera y poder
compatibilizar la creacion de valor para los socios y el coste para cubrir las necesidades
financieras.

Mototraccién Eléctrica Latierro, S.A. considera el nivel de apalancamiento como indicador
para la gestion del capital. Este se calcula dividiendo la deuda financiera neta entre el
capital total. La deuda financiera neta se calcula como las deudas con entidades de
crédito mas otros pasivos financieros menos el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes y menos los activos financieros corrientes.

Euros

2015 2014

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (731 126) (613 819)
Otros activos financieros corrientes (1 135) (1135)
Deuda financiera neta (732 261) (614 954)
Patrimonio neto 6702818 6.584.349
Apalancamiento (*) (12,26%) {10,30%)

(") (Deuda financiera neta / (Deuda financiera neta + Patrimonio neto)

A 30 de noviembre 2015, esta deuda neta representa el -0,28 del Ebitda (2014: -0,28).
(Ebitda: Resultado de explotacién mas amortizaciones)

4.2 Estimacion del valor razonable

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de
la presentacién de informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales
futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la
Sociedad para instrumentos financieros similares.
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5. Inmovilizado intangible

Ei detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el
siguiente:

Euros
Aplicaciones
informaticas Total
COSTE
Saldo al 01.12.13 301 257 301 257
Entradas - -
Saldo al 30.11.14 301 257 301 257
Entradas - -
Saldo al 30.11.15 301 257 301 257
AMORTIZACION
Saldo al 01.12.13 (189 903) (189 903)
Dotaciones (41 599) (41 599)
Saldo al 30.11.14 (231 502) (231 502)
Dotaciones (40 299) (40 299)
Saldo al 30.11.15 (271 801) (271 801)
VALOR NETO CONTABLE
Al 30.11.14 69 755 69 755
Al 30.11.15 29 456 29 456

a) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 30 de noviembre de 2015 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente
amortizado con un coste de 106.785 euros (2014: 94.749 euros).

b)  Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 30 de noviembre de 2015 y 2014 no existen activos intangibles significativos sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

c)  Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.

d) Compromisos de adquisicion

A 30 de noviembre de 2015 y 2014 no existen compromisos firmes de compra para la
adquisicién de elementos de inmovilizado intangible (Nota 19).

10
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Euros
Instalaciones
técnicas y otro
inmovilizado Inmovilizado en

material curso y anticipos Total
COSTE
Saldo al 01.12.13 10 029 063 147 355 10 176 418
Entradas 167 855 5729 173 584
Traspasos 147 355 (147 355) -
Bajas (515 259) - (515 259)
Saldo al 30.11.14 9829014 5729 9834 743
Entradas 40 253 26 128 66 381
Traspasos - . "
Bajas (21 035) (5729) (26 764)
Saldo al 30.11.15 9 848 232 26 128 9 874 360
AMORTIZACION
Saldo af 01.12.13 (8 119 892) - (8 119 892)
Dotaciones (624 987) (624 987)
Bajas 491990 - 491 990
Saldo al 30.11.14 (8 252 889) - (8 252 889)
Dotaciones (561 707) - (561 707)
Bajas 21035 - 21035
Saldo al 30.11.15 (8 793 561) - (8 793 561)
VALOR NETO CONTABLE
Al 01.12.13 1909 170 147 355 2 056 525
Al 30.11.14 1576125 5729 1581 854
Al 30.11.15 1054 671 26 128 1 080 799

a) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterioro significativas para ningtin inmovilizado material individual.

b)  Bienes totalmente amortizados

Al 30 de noviembre de 2015 existen elementos del inmovilizado material con un coste
original de 6.498.761 euros que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso

(2014: 6.049.677 euros).

11
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c)  Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.

d) Compromisos de adquisicion

A 30 de noviembre de 2015 existen compromisos firmes de compra para la adquisicion
de elementos de inmovilizado material por importe de 130.640 euros, de los cuales se ha
desembolsado 26.128 euros en concepto de anticipo (2014: Compromisos por 158.483
euros, desembolsado 0 euros) (Nota 19).

7. Analisis de instrumentos financieros

7.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, a excepcion de

“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” (Nota 10), es el siguiente:

Euros
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar

2015 2014

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8) 906 433 801 081
Créditos a empresas Grupo (Notas 8 y 21} 4272017 3521 029
Otros (Nota 8) 1135 1135
5179 595 4 323 245

Euros

Pasivos financieros a corto plazo

Débitos y Otros

2015 2014

Débitos y partidas a pagar (Nota 14) 2420 286 1545972
2 420 286 1 545 972

12
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7.2 Analisis por vencimientos

Al 30 de noviembre de 2015, los importes de los instrumentos financieros de activo con
un vencimiento determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los

siguientes:

Euros
Activos financieros
2016 2017 2018 Total

Otras inversiones financieras:
- Otros activos financieros 5179 595 - - 5179 595
5179 585 - 5179 595

Al 30 de Noviembre de 2014, los importes de los
vencimiento determinado o determinable clasificados
siguientes:

instrumentos financieros con un
por afio de vencimiento son los

Euros
Activos financieros
2015 2016 2017 Total

Otras inversiones financieras:
- Otros activos financieros 4 323 245 - - 4 323 245
4 323 245 4 323 245

Asimismo, el vencimiento de los saldos clasificados en el pasivo corriente del balance de
situacion a 30 de noviembre de 2015 es en 2016. El vencimiento de los saldos
clasificados en el pasivo corriente del balance a 30 de noviembre de 2014 era en 2015.

8. Préstamos y partidas a cobrar

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:

- Clientes

- Créditos empresas Grupo (Nota 7 y 21)

- Clientes Grupo (Nota 7 y 21)

- Otros créditos con las Administraciones Publicas
- Otros activos financieros

- Provisiones por deterioro del valor

Euros

2015 2014

180 122 154 507
4272 017 3 521 029
875 904 796 157
4 498 14 658
1135 1135
(149 583) (149 583)
5184 093 4 337 903
5184 093 4 337 903

El valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar no difieren significativamente de

su valor contable.

13
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Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigiiedad inferior a tres
meses no han sufrido ninglin deterioro de valor. A 30 de noviembre de 2015, habian
vencido cuentas a cobrar por importe de 149.583 euros (2014: 149.583 euros). El analisis
de antigiiedad de estas cuentas es el siguiente:

Euros
2015 2014

Entre 3 y 6 meses
Entre 6 y 18 meses - -
Mas de 18 meses 149 583 149 583
149 583 149 583

Al 30 de noviembre de 2015, el importe de la provisién asciende a 149 583 euros (2014:
149.583 euros).

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar
a clientes es el siguiente:

Euros

2015 2014

Saldo inicial 149 583 149 583

Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar - -
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables -
Reversién de importes cobrados z

Saldo final 143 583 149 583

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las
cuentas a cobrar a clientes se incluyeron en 2014 dentro de “Pérdidas, deterioro y
variacién de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro
de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar’” no han sufrido
deterioro del valor.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es

el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas
anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro.

14
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9. Existencias

Este epigrafe se compone como sigue:

Euros

2015 2014

Materias primas y otros aprovisionamientos 1419789 1 468 639
Productos en curso y Producto terminado 1476 230 744 756
2896 019 2213 395

a) Deterioro de valor

La variacién en el deterioro de valor durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido la
siguiente:

Euros
Saldo a 31 de diciembre de 2013 (91 186)
Aplicacion =
Dotacién (184 646)
Saldo a 31 de diciembre de 2014 (275 832)
Aplicacion 275 832
Dotacion (90 507)
Saldo a 31 de diciembre de 2015 (90 507)

El deterioro se ha estimado en base a estadisticas de rotaciéon y andlisis individualizado
de las condiciones y valoracion de las diferentes partidas que componen las existencias,
considerando el valor neto de recuperaciéon de las distintas existencias afectadas.

b)  Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias poélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Euros

2015 2014

Tesoreria 731 126 613 819
731 126 613 819
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11. Capital
Capital
Euros
2015 2014
Capital escriturado 313 284 313 284
313 284 313 284

El capital suscrito se compone de 52.127 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas desembolsadas por Zardoya Otis, S.A., accionista Unico de la
Sociedad, tras la compra del restante 49% del capital social en el ejercicio 2013.

Todas las acciones de la Sociedad son de la misma clase y tienen los mismos derechos
de voto y no existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Al 30 de noviembre de 2015 y 2014 la sociedad que participa en el capital social en un
porcentaje igual o superior al 10% es la siguiente (Nota 20):

Numero de Porcentaje de
Sociedad acciones participaciones
Zardoya Otis, S.A. 52127 100%

12. Reservas

Euros

2015 2014

Legal: 62 658 62 658
- Reserva legal 62 658 62 658
Otras reservas: 4 891 988 4 891 988
- Reservas voluntarias 2 020 940 2020940
- Reserva especial para inversiones productivas 2871048 2 871048
4 954 646 4 954 646

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no

existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.
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Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicién.

Reserva especial para inversiones productivas

El epigrafe contiene dotaciones realizadas en los ejercicios cerrados entre 1993, 1996,
2007, 2008 y 2009 por importe de 1.832 miles de euros, que a 30 de noviembre de 2015
estan disponibles.

En los ejercicios 2015 y 2014 se han realizado dotaciones con cargo a resultados de
2014 y 2013 respectivamente, por importes de 0 miles de euros y 318 miles de euros
respectivamente, que deberan cumplir con los requisitos establecidos en ese sentido en
el Articulo 39 de la Norma Foral 24/96 reguladora del impuesto de sociedades en el
Territorio Histérico de Alava. A 30 de noviembre de 2015, se han materializado
inversiones por 2.789 euros. No queda importe alguno pendiente de materializarse de la
reserva especial de inversiones productivas.

13. Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado a presentar al Accionista Unico asi como la
aprobada en el ejercicio anterior, es la siguiente:

Euros
2015 2014
Base de reparto

Pérdidas y ganancias 1434 888 1316 319
Remanente - -
Reservas voluntarias - -
Otras reservas de libre disposicion . 3

1434 888 1316 419

Aplicacion
Reservas voluntarias 1434 888

Dividendos 1316419

1434 888 1316 419
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14. Débitos y partidas a pagar

Euros
2015 2014
Débitos y partidas a pagar a corto plazo:

- Proveedores 2 061 592 1185233
- Acreedores varios 56 441 56 441
- Personal (remuneraciones pendientes de pago) 302 253 295 483
- Pasivo por impuesto corriente 570 622 464 238
- Otras deudas con las Administraciones Publicas 227 767 222 167
-Anticipos de clientes - 8 815

3218 675 2232377

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que
el efecto del descuento no es significativo.

a) Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.
Disposicidon Adicional 3% “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Tal y como establece la disposicién transitoria segunda de la Resolucién de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, en el primer
ejercicio de aplicacion de la Ley 15/2010 de 5 julio, las sociedades deberan suministrar
informacidn relativa al importe pendiente de pago a los proveedores que al cierre del
ejercicio acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago, siendo los plazos
maximos de pago de 30 dias para Organismos del Sector Publico y de 60 dias para el
resto de sociedades.

Adicionalmente, dicha disposicién transitoria segunda, establece que el plazo legal
maximo de pago que debe de cumplir el deudor a partir de la fecha de la prestacion de
los servicios o de la recepcion de las mercancias, distintas de los productos de
alimentacion frescos y perecederos se ajustaran progresivamente al calendario transitorio
en el caso de que los plazos de pago pactados fuesen mas elevados.

El calendario transitorio establecia como fecha limite para el cumplimiento del periodo de
aplazamiento antes indicado el 1 de enero de 2013. Al 30 de noviembre de 2015 de
acuerdo a dicho calendario el periodo de aplazamiento maximo se establece en 60 dias.

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante el ejercicio y
pendientes de pago al cierre en relacion con los plazos maximos legales previstos en la
Ley 15/2010 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre

del balance

2015

Euros %

Pagos del ejercicio dentro de! plazo maximo legal 17 569 566 77

Resto 5179703 23

Total pagos del ejercicio 22 749 269 100
Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias) 21

Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase

el plazo maximo legal 1742 068
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Al 30 de noviembre de 2014 los importes cuyo plazo de pago era superior entre 60 y 75

dias fueron los siguientes:
Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre

del balance

2014

Euros %

Pagos del ejercicio dentro del plazo maximo legal 17 782 586 69

Resto 7 856 295 31

Total pagos del ejercicio 25 638 881 100
Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias) 21

Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase

el plazo maximo legal 926 206

15. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad se distribuye geograficamente como sigue:

Mercado (%) 2015 2014
Nacional 100% 99,1%
Internacional 0% 0,9%

100% 100%

b)  Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Euros
2015 2014
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:

Compras:

- Compras nacionales 156699713 17 402 019

- Adquisiciones intracomunitarias 1917 162 61538

- Importaciones - 1314134

Variacion de existencias 48 850 1073 281

17 665725 19 850 972

Adicionalmente, dentro del epigrafe de consumos la sociedad tiene contabilizada una
provisién de deterioro de existencias por importe de 90.507 euros (2014: 275.832 euros)
(Nota 9).
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c) Gastos de personal

Euros

2015 2014

Sueldos, salarios y asimilados 1962 747 2 226 456
Cargas sociales: 656 417 725 263

2619 164 2951719

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” no incluye indemnizaciones por despido
(2014: 16.500 miles de euros).

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el
siguiente:

Euros

2015 2014

Directivos 1 1
Administracion 3 4
Oficina Técnica 6 7
Fébrica - Indirectos 15 14
Fabrica - Directos 32 36
Fabrica — Directos ETT 9 13
66 75

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es
la siguiente:

2015 2014

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 1 - 1 1 - 1
Administracion - 3 3 - 4 4
Oficina Técnica 5 1 6 6 1 7
Fébrica - Indirectos 15 - 15 14 - 14
Fébrica — Directos Plantilla 32 32 35 1 36
Féabrica — Directos ETT 9 9 12 1 13
62 4 66 68 7 75
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d)  Servicios exteriores

2015 2014
Arrendamientos 154 860 149 984
Reparacién y conservacién 190 298 227 700
Servicios profesionales 25 064 21 320
Transportes 169 401 191 835
Suministros 200 442 212 451
Otros servicios (publicidad, seguros, otros) 763 311 1085 596
Reestructuring s 47 317

1503 376 1936 203

16. Impuesto sobre beneficios y situacidn fiscal

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Ejercicio 2015
Miles de euros
Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Total
Resultado del ejercicio 1434 888
Impuesto sobre Sociedades 567 153
Diferencias permanentes -
Diferencias temporarias: =
Base imponible 2 002 041

El impuesto sobre sociedades corriente del ejercicio 2015 resulta de aplicar un tipo
impositivo del 28% sobre la base imponible fiscal 560.571 euros. No se han aplicado
deducciones a la cuota sin limite y con limite (900 y 33.019 euros, respectivamente, en
2014).

Del importe resultante han deducido retenciones y pagos a cuenta del impuesto sobre
sociedades realizado en el ejercicio por importe de 4.498 miles de euros (2014: 5.721
miles de euros).

A 30 de noviembre de 2015 no quedan deducciones pendientes de aplicacion (2014: 0
euros).

El importe a pagar en 2015 a la Administracion tributaria asciende a 560 571 euros (2014:
455.301 euros).
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Permanecen abiertos a inspeccién el Impuesto de Sociedades y en general, el resto de
impuestos de los ejercicios 2010 a 2014.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una
inspeccidn. En todo caso, el Administrador Unico considera que dichos pasivos, en caso
de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

17. Resultado financiero

Euros
2015 2014

Ingresos financieros:
- De empresas del grupo y asociadas (Nota 21) 27 788 27 242
- De terceros 1455 6 805
29 243 34 047

Gastos financieros:
Por deudas con terceros (1144) (1512)
Por deudas con empresas del grupo (Nota 21) -

(1.144) (1512)

Diferencias de cambio {(144) (80)

Resultado financiero positivo 27 955 32 455

18. Contingencias

El 5 de octubre de 2015, la Hacienda Foral de Alava ha iniciado las actuaciones de
comprobacién e investigacion respecto al Impuesto de Sociedades, del Impuesto sobre el
Valor afadido y Retenciones e Ingresos a cuenta para el periodo 2011 a 2014, ambos
incluidos. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se ha resuelto
dicha inspeccidén, no obstante, los Administradores no prevén que surjan pasivos
significativos adicionales a aquellos que ya estan provisionados.

19. Compromisos

a) Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, la Sociedad tiene contratos de compra firmados por los siguientes
conceptos e importes:

Euros
2015 2014
Inmovilizado material (Nota 5.d y Nota 6.d) 130.640 158 483

130.640 158 483
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b)  Compromisos por arrendamiento operativo (cuando la Sociedad es arrendatario)

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio
correspondiente a arrendamientos operativos asciende a 154.860 euros que se
corresponden con el alquiler del pabellén y de las oficinas (101.929 euros), con el alquiler
de de equipo de oficinas (1.993 euros) con el alquiler por metro cuadrado de un pabellén
para el depdsito de materiales (6.631 euros) y con el alquiler de una plataforma apiladora
(44.307 euros) (Gasto total 2014: 149.984 euros).

20. Organo de Administracién y personal de aita direccion
a)  Retribucién y préstamos a los miembros del Organo de Administracion

Durante el gjercicio 2015, los miembros del Consejo de Administracién no han recibido
remuneracién (2014: 0 euros).

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han percibido
remuneracién alguna en concepto de participaciéon en beneficios o primas. Tampoco han
recibido participaciones ni opciones sobre patrticipaciones durante el ejercicio. La
Sociedad no ha concedido préstamos a los Administradores durante los ejercicios 2015 y
2014.

b)  Retribucidn y préstamos al personal de Alta Direccion

Durante el ejercicio 2015, el importe devengado por el personal de Alta Direccién ha
ascendido a 114.049 euros en concepto de sueldos y salarios y seguros sociales (2014:
109.721 euros). Asimismo, la alta direccién no tiene obligaciones contraidas en materia
de pensiones y de seguros de vida y la Sociedad no le concedio préstamos.

c) Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracién en
otras sociedades analogas

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
ejercicio los administradores que han ocupado carges en el Consejo de Administracién
han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos
en el articulo 229 de dicha norma, excepto en los casos en que haya sido obtenida la
correspondiente autorizacion.
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21. Otras operaciones con partes vinculadas

La Sociedad pertenece al Grupo Zardoya Otis. El Grupo esta controlado por Zardoya
Otis, S.A., que posee el 100% de las acciones de la Sociedad (Nota 1).

a) Venta de bienes y prestacion de servicios

Venta de bienes:
- Zardoya Otis, S.A.
- Resto Grupo Otis

b)  Compra de bienes y recepcién de servicios

Compra de bienes y recepcién de servicios:
- Zardoya Oitis, S.A.
- Resto Grupo Otis

Euros

2015 2014

23 361 412 26 627 311
100 523 239 514

23 461 935 26 866 825
Euros

2015 2014

6 691 389 8 023 875
- 8718

6 691 389 8 032 593

Adicionalmente, no se han comprado inmovilizados a empresas del grupo (2014: 0

euros).

c) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios

Euros

2015 2014

Saldo Saldo Saldo Saldo

deudor Acreedor deudor Acreedor

Zardoya Otis, S.A. (Nota 7 y 14) 5 147 921 4317 186 -
5147 921 4317 186 -
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d) Préstamos concedidos a empresas del Grupo

La Sociedad formalizé un depésito a fecha 15 de noviembre 2013 a favor de Zardoya
Otis, S.A. que es susceptible de renovaciones tacitas por periodos anuales y que
devenga un tipo de interés del 0,72% como promedio de todo el gjercicio.

El movimiento del depdsito en el ejercicio ha sido el siguiente:

Euros

2015 2014

Saldo inicial (Nota 7) 3521029 2472 964
Depdsitos realizados durante el ejercicio (Nota 8) 3017 407 3 340 969
Amortizaciones durante el ejercicio (2 266 419) (2 292 904)
Saldo final 4272017 3 521 029

Los intereses devengados por el depdsito en el ejercicio han ascendido a 22.648 euros
(2014: 27.242 euros por el depdsito formalizado en el ejercicio 2014 (Nota 17).

22. Informacién sobre medio ambiente

Al 30 de noviembre de 2015, la Sociedad dispone de bienes incorporados al inmovilizado
material por importe de 36.609 euros, que contribuyen a la minimizaciéon del impacto
ambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Estas inversiones han
conseguido reducir sus emisiones atmosféricas en un 25% adicional a actuaciones
anteriores que supusieron una reduccién del 95% de dichas emisiones.

No ha habido inversiones efectuadas en el afio 2015 y 2014 por este concepto.
Adicionalmente, la Sociedad no tiene conocimiento de ninguna contingencia, riesgo o
litigio en curso relacionado con la proteccién y mejora del medio ambiente, por lo tanto, la
Sociedad tampoco tiene registrada ninguna provisién en el balance a 30 de noviembre de
2015 y 2014 correspondiente a actuaciones medioambientales.

23. Hechos posteriores al cierre

No se ha producido ningun hecho relevante con posterioridad al cierre que sea
susceptible de informarse en las presentes cuentas anuales.

24. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores,

S.L. por los servicios de auditoria de cuentas anuales ascendieron a 8.687 euros (2014:
8.446 euros).
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE
NOVIEMBRE DE 2015

EVOLUCION DEL NEGOCIO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

El presente ejercicio ha supuesto un ligero ascenso de motores respecto al aio anterior.
El nimero de motores expedidos en el gjercicio ha superado las 48.500 unidades.

El persona! de la compaiiia ha sido de promedio de 66 personas, este ejercicio.

Durante el afio AUDELCO, audité el Sistema de Gestidn de la Prevenciéon de Riesgos
Laborales, conforme al articulo 30 del Reglamento de los Servicios de Prevencién, asf
como a los estdndares OSHAS 18001:2007, emitiendo opinion favorable en ambos y sus
correspondientes certificados.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Se ha planificado el traslado de la fabricacién al centro de produccion de Zardoya Otis
S.A., en San Sebastidn, a lo largo del 2016. Una vez realizado el traslado, esta previsto
que la sociedad cese totalmente su actividad.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
Se estd investigando nuevos modelos de motores 1T — 2T, 2,6 - 4,1 T para su
optimizacion en prestaciones y costo.

MEDIO AMBIENTE
Se ha realizado una auditoria medioambiental por una empresa externa.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS
Durante el ejercicio anual 2015, la empresa no ha comprado acciones propias, ni siquiera
de forma transitoria.

RIESGOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD
La sociedad no mantiene deudas con entidades financieras. No se prevén situaciones de
riesgo, que puedan afectar a la solidez de la empresa.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
No se ha producido ningun hecho relevante, con posterioridad al cierre, que sea
susceptible de informarse en las presentes cuentas anuales.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2015

E! Administrador Unico de la sociedad Mototraccién Eléctrica Latierro, S.A.U. en fecha 22
de febrero de 2016, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de
la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a
formular las Cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado ef 30
de noviembre de 2015, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

FIRMANTES:

D. BERNARDO CALLEJA FERNANDEZ
En representacion de ZARDOYA OTIS, S.A.
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