COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Calle Edison, 4
28006 Madrid

22 de febrero de 2022

Muy Sres. nuestros:

Oferta publica voluntaria de adquisicidon de acciones de Zardoya Otis, S.A.

Adjunto les remitimos el folleto explicativo de la oferta publica voluntaria de adquisicion de acciones de
Zardoya Otis, S.A. formulada por Opal Spanish Holdings, S.A.U. junto con sus anexos.

El contenido del folleto explicativo (incluido el modelo de anuncio y los restantes anexos) coincide
integramente con el de la ultima version remitida al Registro de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Se autoriza la difusién del contenido del folleto explicativo y todos sus anexos, incluido el modelo de
anuncio, a través de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

Opal Spanish Holdings, S.A.U.
D. Miguel Liria Plafiiol



ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION DE ACCIONES QUE
FORMULA OPAL SPANISH HOLDINGS, S.A.U. SOBRE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES
REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE ZARDOYA OTIS, S.A.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) ha autorizado con fecha [e] la
oferta publica voluntaria de adquisicién de acciones (la “Oferta”) formulada por OPAL SPANISH
HOLDINGS, S.A.U. (el “Oferente”), una filial 100% participada de Otis Worldwide Corporation (“Otis” y,
junto con sus filiales, el “Grupo Otis”) sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social
de Zardoya Otis, S.A. (“ZOSA”).

La Oferta se rige por el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “Ley del Mercado de Valores”), por el Real Decreto 1066/2007,
de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto
1066/2007") y demas legislacion aplicable.

A continuacion, y de conformidad con lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, se
incluyen los datos esenciales de la Oferta que constan en el folleto explicativo de la misma (el “Folleto”).

El Folleto, asi como la documentacidn que lo acompairia, estaran a disposicién de los interesados desde,
al menos, el dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere el articulo
22.1 del Real Decreto 1066/2007, en los siguientes lugares:

Entidad

Direccion

Comision Nacional del Mercado de Valores

— CNMV Madrid

Calle Edison 4, Madrid

— CNMV Barcelona

Calle Bolivia 56, Barcelona

— CNMV Bilbao

Calle Heros 3, Bilbao

Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

— Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid

Plaza de la Lealtad 1, Madrid

— Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Barcelona

Paseo de Gracia 19, Barcelona

— Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao

Calle José Maria Olabarri 1, Bilbao

— Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia

Calle del Pintor Sorolla 23, Valencia

Oferente y ZOSA

— Oferente

Suero de Quifiones 34-36, Madrid

— ZOSA

Golfo de Salénica, 73, Madrid

Asimismo, el Folleto y sus anexos estaran disponibles en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es),
en la pagina web de ZOSA (https://www.otis.com/es/es/accionistas-inversores) y en la pagina web habilitada
por el Oferente a tal efecto (www.OPAZardoyaOtis.com) a partir del dia siguiente a la publicacién del
primero de los anuncios de la Oferta a los que se refiere el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007.



http://www.cnmv.es/
https://www.otis.com/es/es/accionistas-inversores
http://www.opazardoyaotis.com/

1. SOCIEDAD AFECTADA

La sociedad afectada es Zardoya Otis, S.A., una sociedad anonima de nacionalidad espafiola con
domicilio social en calle Golfo de Salénica, 73, 28003, Madrid, Espafia y con NIF A-28011153. Su
nombre comercial es “ZARDOYA OTIS".

ZOSA es una filial del Grupo Otis.

El capital social de ZOSA es de 47.046.431,10 euros, representado por 470.464.311 acciones ordinarias
de 0,10 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma clase y serie, con idénticos
derechos politicos y econdmicos, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante
anotaciones en cuenta. Las acciones de ZOSA estan admitidas a negociacion desde el 1999 en las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (las “Bolsas de Valores”) a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Para mas informacion sobre ZOSA, véase el apartado 1.3 del Folleto.
2, OFERENTE

El Oferente es OPAL SPANISH HOLDINGS, S.A.U., sociedad andnima de nacionalidad espafiola con
domicilio social en calle Suero de Quifiones 34-36, 28002 Madrid, provista de NIF A16808453 y con
codigo LEI 959800LQY7BC5P3ZJB69.

El 14 de septiembre de 2021, fue integramente adquirido, de forma indirecta, por Otis Worldwide
Corporation (“Otis” y, junto con las sociedades de su grupo, el “Grupo Otis”).

Otis es una sociedad dedicada a la fabricacion, instalacion y mantenimiento de ascensores y escaleras
mecanicas. Las acciones de Otis estan admitidas a cotizacion en la Bolsa de Nueva York. Ninguna
persona fisica o juridica ejerce el control de Otis de forma directa o indirecta, individual o conjunta.

De conformidad con lo previsto en los articulos 4 de la Ley del Mercado de Valores, 42 del Codigo de
Comercio y 4 del Real Decreto 1066/2007, el Oferente esta controlada de forma indirecta por Otis.

Para mas informacion sobre el Oferente y su estructura accionarial y de control, véase el apartado 1.4
del Folleto.

3. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA'Y ZOSA

El 20 de diciembre de 2021 el Oferente y Euro-Syns, S.A., accionista titular de 52.628.034 acciones de
ZOSA (11,19% del capital), suscribieron un acuerdo en virtud del cual el Oferente acordd incrementar
el precio inicial de la Oferta en 0,21 euros por accion (pasando de 7,00 euros por accién a 7,21 euros
por accion, y ajustado a 7,07 euros por accién por los dividendos pagados por ZOSA el 11 de octubre
de 2021 y el 10 de enero de 2022) y Euro-Syns, S.A. se comprometié irrevocablemente a aceptar la
Oferta con la totalidad de sus acciones de ZOSA.
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Para mas informacién sobre el acuerdo con Euro-Syns, S.A. véase el apartado 1.5.1 del folleto.
4, ACCIONES DE ZOSA PERTENECIENTES AL GRUPO OTIS

Otis es titular de 235.314.731 acciones de ZOSA, representativas del 50,02% de su capital social y del
50,07% de los derechos de voto de ZOSA (excluyendo la autocartera), indirectamente a través de su
filial integramente participada Alder Holdings, S.A.S.

Asimismo, a los efectos del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, se le atribuyen a Otis los derechos
de voto correspondientes a las acciones de ZOSA titularidad de D. Bernardo Calleja Fernandez (90.000
acciones) y D. Joao Miguel Marques Penedo (9.000 acciones), consejeros ejecutivos de ZOSA
designados a propuesta de Otis.

En consecuencia, se le atribuyen a Otis los derechos de voto de las referidas 235.413.731 acciones
representativas del 50,10% de los derechos de voto excluyendo la autocartera.

ZOSA tiene 533.655 acciones propias en autocartera representativas de un 0,11% de su capital social.
5. OPERACIONES CON ACCIONES DE ZOSA

En los 12 meses anteriores al anuncio previo de la Oferta y hasta la fecha del presente anuncio, Alder
Holdings, S.A.S. ha adquirido 35.354 acciones de ZOSA, representativas de un 0,008% de su capital
social, a un precio de 7,00 euros por accion, en ejecucion de una orden sostenida de compra que se
mantuvo en el mercado hasta el 7 de octubre de 2021.

ZOSA ha adquirido un total de 3.725.521 acciones en el mercado, que representan el 0,79% del capital
social, en los 12 meses anteriores a la fecha del anuncio de la Oferta y hasta la fecha del presente
anuncio, a precios entre 5,07 y 5,98 euros por accion.

Asimismo, de acuerdo con la informacion publica disponible, ZOSA ha entregado 3.577.735 acciones
propias en canje como contraprestacion por la adquisicion de participaciones en otras sociedades en
los 12 meses anteriores a la fecha del anuncio de la Oferta y hasta la fecha del presente anuncio.

En este periodo, D. Joao Miguel Marques Penedo ha adquirido 9.000 acciones en el mercado, que
representan el 0,002% del capital social, a precios entre 5,41y 5,73 euros por accion.

6. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige al 100% de las acciones en que se divide el capital social de ZOSA, esto es,
470.464.311 acciones. Se excluyen de la Oferta las 235.314.731 acciones de ZOSA, representativas
del 50,02% de su capital social, titularidad indirecta de Otis, que han sido inmovilizadas para no aceptar
la Oferta. En consecuencia, la Oferta se dirige de forma efectiva a un total de 235.149.580 acciones de
ZOSA, representativas del 49,98% de su capital social.

1. CONTRAPRESTACION OFRECIDA POR LOS VALORES

La Oferta se formula como compraventa de acciones. La contraprestacion de la Oferta es de 7,07 euros
por accién de ZOSA y se pagara integramente en efectivo.
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Otis ha propuesto que el pago del dividendo de ZOSA que tradicionalmente se abonaba en abril y, en
su caso, los siguientes se pospongan hasta después de la exclusion de cotizacion de ZOSA, ya sea
mediante el ejercicio del derecho de venta forzosa o el procedimiento de exclusidn previsto en el articulo
11.d) del Real Decreto 1066/2007, o hasta después de la fecha de liquidacion de la Oferta si no se
cumplen los requisitos para promover la exclusién de cotizacion mediante los procedimientos anteriores,
todo ello para facilitar la ejecucidn del proceso de liquidacion de la Oferta. Los miembros del consejo de
administracion de ZOSA designados a propuesta de Otis han manifestado que votaran a favor de
posponer el pago de los dividendos antes indicados en los términos propuestos por Otis cuando se
someta a la aprobacion del consejo dicha distribucion. Por consiguiente, no esta previsto que el precio
de la Oferta vaya a ser ajustado.

El Oferente considera que el precio de la Oferta cumple los requisitos del articulo 137.2 de la Ley del
Mercado de Valores en la medida en que se pagaré en efectivo y se justifica mediante un informe de
valoracién de experto independiente emitido por Deloitte con fecha 22 de febrero de 2022 elaborado
conforme a los criterios de valoracion previstos en dicho articulo.

El Oferente considera asimismo que el precio de la Oferta reune las condiciones de “precio equitativo”
a los efectos de lo previsto en los articulos 130 de la Ley del Mercado de Valores y 9 del Real Decreto
1066/2007 en la medida en que:

(i) constituye el importe integro del precio acordado por el Oferente con Euro-Syns, S.A. en el acuerdo
descrito en el apartado 3 anterior, sin que exista ninguna compensacion adicional al precio
acordado ni se haya pactado ningun diferimiento en el pago;

(i) no es inferior al precio mas alto pagado o acordado para la adquisicion de acciones de ZOSA por
Otis y las sociedades del Grupo Otis, los miembros de sus 6rganos de administracion, direccion y
control, y las personas o entidades que pudieran considerarse que actuan de forma concertada
con cualquiera de ellas, durante el periodo de 12 meses anterior al anuncio previo de la Oferta y
hasta la fecha del folleto;

(i) ni el Oferente ni ninguna de las sociedades del Grupo Otis son parte de ningun acuerdo vigente
relativo a la compra o suscripcion de acciones de ZOSA aparte del acuerdo con Euro-Syns, S.A.
de fecha 20 de diciembre de 2021;y

(iv) aparte de la reduccion del precio en un importe de 0,14 euros por accion por el abono de los
dividendos con fecha 11 de octubre de 2021 y 10 de enero de 2021, que son correcciones del
precio equitativo de las previstas en el articulo 9.4 a) del Real Decreto 1066/2007, no se ha
producido ninguna de las circunstancias establecidas en el articulo 9.4 del Real Decreto 1066/2007
que pudieran dar lugar a la modificacion del precio equitativo por parte de la CNMV.

El Oferente aporta un informe de valoracién elaborado por Deloitte como experto independiente, emitido
con fecha de 22 de febrero de 2022 y realizado segun las reglas de valoracién establecidas en los
articulos 10 del Real Decreto 1066/2007 y 137.2 de la Ley del Mercado de Valores para dar
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cumplimiento a lo previsto en el segundo de dichos preceptos y a los efectos de lo previsto en el articulo
82 de la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007.

Para mas informacién sobre el precio de la Oferta y su justificacion véase el apartado 2.2. del Folleto.
8. CONDICIONES PARA LA EFICACIA DE LA OFERTA

La efectividad de la Oferta no se encuentra sujeta a ninguna condicion.

9. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

El Oferente ha constituido dos depdsitos de efectivo indisponibles un importe total de 1.662.507.531
euros en garantia del integro y puntual cumplimiento de las obligaciones resultantes de la Oferta. Los
derechos de crédito que para el Oferente se derivan del deposito tienen la consideracion de garantia
financiera a los efectos del Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el
impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica, quedando, por ende, sujetos al
régimen juridico previsto en la citada norma y, en particular, a lo previsto en el apartado cuarto del
articulo decimoquinto del citado Real Decreto-ley.

El Oferente tiene a su disposicion los fondos necesarios para pagar la contraprestacion total de la Oferta
tal y como se acredita mediante los depdsitos de efectivo indisponibles.

La financiacion de la Oferta se describe con mayor detalle en los apartados 2.4.2 y 2.4.3 del Folleto.
10.  PLANES E INTENCIONES DEL OFERENTE EN RELACION CON LA OFERTA Y ZOSA
10.1  Finalidad de la Oferta

Otis tiene la intencion de adquirir, a través del Oferente, todas las acciones que no posee de ZOSA con
el fin de excluir a ZOSA de las Bolsas de Valores.

Con esta operacion, Otis pretende establecer una mayor alineacion estratégica y operativa entre ZOSA
y su negocio global de ascensores y escaleras mecanicas, con el fin de mejorar la gestion general de
sus operaciones globales.

Otis considera que la exclusion de bolsa permitira racionalizar la estructura de gobierno corporativo y
del proceso de toma de decisiones de ZOSA, gestionar de manera mas eficiente la caja generada por
ZOSA, y eliminar los costes inherentes a la condicion de cotizada. Asimismo, Otis considera que la
Oferta representa una oportunidad de desinversion atractiva para los accionistas minoritarios de ZOSA,
a un precio que esta justificado mediante el informe de valoracion de Deloitte.

10.2 Politica de dividendos y remuneracion al accionista de ZOSA

ZOSA tiene una politica de dividendos y remuneracion al accionista consistente en el pago de cuatro
dividendos por ejercicio, coincidiendo con la publicacion de su informacién financiera trimestral,
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repartiendo cerca del 100% del beneficio distribuible. EI pay out se redujo con motivo de la pandemia
de COVID-19 pero esta volviendo gradualmente a niveles previos a la pandemia

Esta politica de dividendos y remuneracion al accionista esta en consonancia con la politica interna del
Grupo Otis para sus filiales integramente participadas. De acuerdo con esta politica, las filiales
integramente participadas deben, con caracter general, proponer el pago de un dividendo anual
equivalente al 100% de los beneficios distribuibles del ejercicio anterior, sujeto al cumplimiento de los
requisitos legales aplicables y teniendo en cuenta consideraciones contables y fiscales. La politica
interna del Grupo Otis no contiene ninguna prevision relativa a la frecuencia de pago de los dividendos.

Otis tiene intencion de continuar aplicando su politica de dividendos interna con ZOSA, sustituyendo el
pago de dividendos trimestrales por el pago de un unico dividendo anual.

Las decisiones sobre el reparto de dividendos y la retribucion al accionista tras la Oferta se basaran, al
igual que con el resto de filiales del Grupo Otis, en las necesidades de liquidez de ZOSA en cada
momento para desarrollar su actividad y acometer inversiones, asi como en las necesidades de
tesoreria y de servicio de la deuda del Grupo Otis.

10.3  Planes relativos a los 6rganos de administracion, direccion y control de ZOSA

En la medida en que mas de la mitad de los miembros del consejo de ZOSA han sido nombrados a
instancia de Otis, la composicion actual del consejo se mantendra previsiblemente hasta la exclusion
efectiva de negociacion de las acciones de ZOSA.

En particular, Otis no tiene previsto promover la cobertura de las vacantes que se puedan producir entre
la liquidacion de la Oferta y la efectiva exclusion de negociacion con motivo de la dimision de Euro-Syns,
S.A. 0, en su caso, de cualquiera de los consejeros independientes.

Tras la exclusion de negociacidn de las acciones de ZOSA, Otis tiene previsto reducir el tamafio del
consejo y eliminar las comisiones del consejo con el proposito de simplificar la estructura de gobierno
corporativo y racionalizar el proceso de toma de decisiones corporativas. Asimismo, el consejo de
administracion quedaré integrado exclusivamente por consejeros dominicales nombrados a instancia
de Otis, con independencia de la participacion alcanzada por Otis en ZOSA tras la Oferta y del numero
de accionistas de ZOSA distintos de Otis que continuen siendo titulares de acciones después de la
exclusion y de su participacion.

10.4 Intenciones con respecto a la cotizacion de las acciones de ZOSA

El Oferente ejercitara el derecho de venta forzosa si se cumplen los requisitos establecidos a tal efecto
en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, lo que conllevara la exclusion automatica de negociacion
de las acciones de ZOSA. Si no se cumplen tales requisitos pero Otis alcanza al menos el 75% del
capital con derecho a voto de ZOSA en la fecha de liquidacion de la Oferta, Otis promovera la exclusion
de negociacién mediante el procedimiento de excepcién de oferta publica de exclusién previsto en el
articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007.
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Como consecuencia de que esta previsto que los dividendos que tradicionalmente se abonaban en abril
y, €n su caso, en julio se pospongan hasta después de la exclusion mediante el ejercicio de la venta
forzosa o mediante el procedimiento de exclusion con excepcidon de oferta publica de adquisicion
previsto en el articulo 11.d) del Real Decreto 106672007, si se cumplen los requisitos para ello, el precio
de las operaciones anteriores sera igual al precio de la Oferta, esto es, 7,07 euros por accion.

En caso de que ni se cumplan los requisitos necesarios para promover la exclusion de negociacion de
las acciones de ZOSA ejercitando el derecho de venta forzosa ni se alcance el 75% del capital de ZOSA
en la fecha de liquidacion de la Oferta conforme a lo exigido en el articulo 82.2 de la Ley del Mercado
de Valores, Otis tiene la intencion de utilizar su participacion en ZOSA a resultas de la Oferta para
promover, tan pronto como resulte posible tras su liquidacién, la formulacion de una nueva oferta de
exclusion de negociacion de las acciones de ZOSA conforme a los términos previstos en el articulo 10
del Real Decreto 1066/2007.

Para mas informacion sobre la finalidad de la Oferta y los planes estratégicos e intenciones del Oferente
respecto de ZOSA, véase el capitulo 4 del Folleto.

11.  PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION
11.1. Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 31 dias naturales contados a partir del dia habil
bursétil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere el articulo 22
del Real Decreto 1066/2007. Se tomara como fecha de publicacion de los anuncios en los boletines de
cotizacion la fecha de la sesidn bursatil a la que estos se refieran.

El Oferente podra ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta una 0 mas veces de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, siempre que no se rebase el limite maximo de
70 dias naturales y que la prérroga se comunique a la CNMV con caracter previo. La ampliacién del
plazo de aceptacion, en su caso, deberé anunciarse en los mismos medios en que haya sido publicada
la Oferta, con una antelacion de, al menos, tres dias naturales a la fecha de terminacion del plazo inicial
o de la correspondiente prorroga, indicandose las circunstancias que la motivan.

11.2. Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como la forma y plazo en el que recibiran la contraprestacion

11.2.1 Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de sus destinatarios se realizaran de acuerdo
con el procedimiento sefialado en el folleto.

Las declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta con posterioridad al dltimo
dia del plazo de aceptacion no seran validas por lo que no se computaran en el resultado de la Oferta.

Las declaraciones de aceptacion seran revocables en cualquier momento antes del tltimo dia de dicho
plazo y careceran de validez si se someten a condicion, de conformidad con lo previsto en el articulo
34.3 del Real Decreto 1066/2007. Asimismo, careceran de validez las declaraciones de aceptacion
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referidas a acciones cuyas fechas de contratacion sean posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacion
de la Oferta y aquellas declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta fuera de
dicho plazo.

11.2.2  Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los destinatarios de la Oferta que deseen aceptarla deberan dirigirse a la entidad financiera
correspondiente y manifestar por escrito ante esta ultima su declaracién de aceptacion de forma
presencial, por medios electrénicos o por cualesquiera otros medios admitidos por la entidad.

Los destinatarios de la Oferta podrén aceptarla, respecto de la totalidad o parte de las acciones de
ZOSA, desde el primer dia del plazo de aceptacion hasta el dltimo, ambos incluidos. Toda declaracion
de aceptacion debera comprender, al menos, una accién de ZOSA.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberan comprender todos los derechos politicos
y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a aquellas. Las acciones
deberan ser transmitidas (i) con todos los derechos economicos y politicos que les correspondan, (ii)
libres de cargas y gravamenes y de derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o
economicos o su libre transmisibilidad, y (iii) por persona legitimada para transmitirlas segun los asientos
del correspondiente registro contable, de forma que el Oferente adquiera la propiedad irreivindicable
sobre las acciones de acuerdo con lo establecido en el articulo 11 de la Ley del Mercado de Valores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007, durante el plazo de
aceptacion de la Oferta, las entidades financieras que reciban las declaraciones de aceptacion de los
destinatarios de la Oferta remitiran diariamente al Oferente, a través del representante designado a
estos efectos que se indica a continuacion, y a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores, de
forma globalizada, los datos relativos al numero de acciones comprendidas en las declaraciones de
aceptacion presentadas, tanto si se trata de aceptaciones que los interesados les hayan hecho llegar
directamente, como si se refieren a aceptaciones cursadas a través de una entidad participante en
Iberclear.

Las entidades que hubieran comunicado declaraciones globales de aceptacion de destinatarios de la
Oferta que, con posterioridad, revoquen sus aceptaciones deberan presentar nuevas declaraciones
globales que modifiquen y sustituyan a las anteriores.

Las declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta con posterioridad al dltimo
dia del plazo de aceptacién no seran validas por lo que se rechazaran y no se computaran como
aceptacion ni por lo tanto en el resultado de la Oferta.

El representante del Oferente a los efectos de las comunicaciones de dichas declaraciones de
aceptacion es la siguiente entidad:

Banco Santander, S.A.

C/ Juan Ignacio Luca de Tena n°® 11

28027 Madrid

A/A: Carlos Lépez Villa y Carlos Sanz Bautista
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emisores.madrid@gruposantander.com

El Oferente y las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores facilitaran a la CNMV, cuando esta la
solicite, informacion sobre las declaraciones de aceptacion recibidas.

Una vez finalizado el plazo de aceptacién y dentro del plazo establecido en la instruccion operativa
emitida y publicada por las Bolsas de Valores, las aceptaciones validas de la Oferta seran cursadas por
las entidades receptoras a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores a través de las entidades
depositarias participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones
correspondientes, quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito, de forma
presencial, por medios electrénicos o por cualesquiera otros medios admitidos por las entidades
depositarias, y responderan, de acuerdo con sus registros de detalle, de la titularidad y tenencia de las
acciones a las que se refieran las aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravdmenes o
derechos de terceros que limiten los derechos politicos 0 econémicos de dichas acciones o su libre
transmisibilidad.

Las aceptaciones de los titulares de acciones de ZOSA se acompaiiaran de la documentacion suficiente
para que se pueda proceder a la transmision de las acciones y deberan incluir todos los datos
identificativos exigidos por la normativa aplicable para este tipo de operaciones, que a titulo enunciativo
y no limitativo seran: (i) nombre completo o denominacién social, (ii) domicilio y (iii) nimero de
identificacion fiscal o, en caso de accionistas que no sean residentes en Espafia y no tengan un numero
de identificacion fiscal espafiol, su nimero de pasaporte o identificacion, nacionalidad y lugar de
residencia.

En ningun caso el Oferente aceptara acciones cuya fecha de contratacion sea posterior al Gltimo dia del
plazo de aceptacion de la Oferta ni declaraciones de aceptacidn remitidas por los destinatarios de la
Oferta fuera de dicho plazo. Es decir, la fecha de contratacion de aquellas acciones que se ofrezcan en
venta debera haber tenido lugar no mas tarde del ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta y las
declaraciones de aceptacion deberan ser remitidas por los destinatarios de la Oferta, asimismo, en dicho
plazo como maximo.

Todo lo anterior se refiere a las aceptaciones de los titulares de los valores y al papel de las entidades
financieras y entidades de servicios de inversion que las reciben en primer lugar. No afecta, por tanto,
a los flujos de informacion subsiguientes entre las entidades que las reciben, los custodios, los
participantes de Iberclear y las infraestructuras del mercado para realizar los procesos necesarios para
la comunicacion a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores del detalle de las aceptaciones que
resulten de las declaraciones u érdenes de aceptacion.

La informacién sobre el nimero de aceptaciones presentadas, segun lo dispuesto en el articulo 35.2 del
Real Decreto 1066/2007, podra ser obtenida por los interesados durante el plazo de aceptacién de la
Oferta, previa solicitud e identificacion completa del solicitante, bien en el domicilio del Oferente, bien
en la de sus representantes.
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11.2.3 Publicacion del resultado de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007, transcurrido el plazo de
aceptacion de la Oferta previsto en el apartado 11.1 anterior, o el que resulte en caso de prérroga o
modificacion, y en un plazo que no excedera los siete dias habiles desde esa fecha, las sociedades
rectoras de las Bolsas de Valores publicaran el resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion en
los términos y sesion que indique la CNMV.

Se entendera por fecha de publicacidn del resultado de la Oferta, la fecha de la sesién a la que se
refieran los mencionados boletines de cotizacion en que se publique el resultado de la Oferta.

11.2.4 Intervencion, liquidacion y pago de la contraprestacion de la Oferta

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta sera intervenida y liquidada por Banco Santander,
S.A. como miembro de las Bolsas de Valores espafiolas y entidad participante en Iberclear.

La liquidacidn y el pago del precio de las acciones se realizaran de conformidad con lo previsto en el
articulo 37 del Real Decreto 1066/2007 y siguiendo el procedimiento establecido al efecto por Iberclear,
considerandose como fecha de contratacion de la correspondiente operacion bursatil la de la sesion a
que se refieran los boletines oficiales de cotizacion de las Bolsas de Valores que publiquen el resultado
de la Oferta.

11.3. Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta que sean de cuenta de los destinatarios,
o distribucion de los mismos entre el Oferente y aquellos

Los titulares de las acciones de ZOSA que acepten la Oferta a través de Banco Santander, S.A. no
soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervencion de un miembro del mercado en la
compraventa, ni los canones de liquidacion de Iberclear, ni los de contratacion de las Bolsas de Valores,
que seran satisfechos integramente por el Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros miembros del
mercado distintos de Banco Santander, S.A., los gastos de corretaje y demas gastos de la parte
vendedora en la operacion, entre los que se incluyen los canones de liquidacion de Iberclear y los de
contratacion de las Bolsas de Valores, seran a cargo del accionista aceptante.

Los gastos en que incurra el Oferente para la adquisicion de las acciones y su liquidacion seran
satisfechos por el Oferente.

El Oferente no se haréa cargo, en ningun caso, de las eventuales comisiones y gastos que las entidades
depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la tramitacion de érdenes
derivadas de la aceptacion de la Oferta y el mantenimiento de los saldos.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien incurra
en ellos.
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11.4. Entidad que actia por cuenta del Oferente en el procedimiento de adquisicion y
liquidacion de la Oferta

El Oferente ha designado a Banco Santander, S.A. como entidad encargada de la intervencién y
liquidacién de las operaciones de adquisicidn de las acciones de ZOSA que pudieran resultar de la
Oferta.

Asimismo, Banco Santander, S.A. sera la entidad encargada de la intervenciéon y liquidacién de las
operaciones de compraventa forzosa en los términos que se describen en el Folleto.

12.  AUTORIZACIONES EN MATERIA DE COMPETENCIA Y ADMINISTRATIVAS
12.1. Autorizaciones en materia de competencia

La Oferta no esta sujeta a notificacion ante la Comision Europea ni ante la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia, en virtud de lo dispuesto, respectivamente en el Reglamento (CE) n°
139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las concentraciones entre empresas,
y en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia.

El Oferente no ha identificado la necesidad de obtener ninguna otra autorizacién de ninguna autoridad
de defensa de la competencia.

12.2. Otras autorizaciones administrativas

La potencial adquisicion de las acciones objeto de esta Oferta no constituye operacion sujeta a
autorizacion de inversiones extranjeras directas en virtud de lo establecido en la Ley 19/2003, de 4 de
julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones economicas con el
exterior y en la disposicion transitoria unica del Real Decreto-ley 34/2020, de 17 de noviembre, de
medidas urgentes de apoyo a la solvencia empresarial y al sector energético, y en materia tributaria,
debido a que Otis ya es titular de mas de un 50% del capital social de ZOSA y tiene el control exclusivo
de ZOSA de acuerdo con los criterios establecidos en el articulo 7.2 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de
Defensa de la Competencia.

En Madrid, a [e]
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